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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

V Mall istanbul Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu (Albaraka Portfdy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. V Mali Istanbul Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”)’un 31 Arahk 2024 tarihli
finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. V Mall Istanbul Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun 31 Arahk 2024 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akislarmi; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlart hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn, goriistimiziin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
snem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve
finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmus olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis
bildirmiyoruz.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievier / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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Kilit Denetim Konulan

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindig:

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin belirlenmesi
icin yapilan degerleme ¢aligmalar

Dipnot 7°de detaylar1 agiklandi1 {iizere, Fon'un
5.182.932.652 TL tutarinda finansal yatirimlar igerisinde
borsada iglem gérmeyen hisselerden olusan finansal
yatirimlari bulunmakta ve bu yatirimlar gergege uygun
degerlerinden muhasebelestirilmektedir.

Bu yatinmlarin gergege uygun degerlerinin tespitinde,
bagimsiz bir degerleme sirketinin hazirlamis oldugu
degerleme caligmalar kullamlmaktadir.

Konunun etkisinin finansal tablolar igin tutarsal olarak
onemli bir seviyede olmasi ve uygulanan degerleme
metotlarmin énemli tahmin ve varsayimlar igermesinden
dolay1, bu konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Calismay1 gergeklestiren degerleme sirketinin teknik
yeterliligi ve bagimsizligini degerlendirdik.

Degerleme ¢aligmalarinda kullanilan varsayimlarin ve
yontemlerin degerlendirilmesinde biinyemizde yer alan
degerleme uzmanlarinin goriislerinden faydalandik ve
kullanilan 1skonto ve nihai biiyiime oranlan ile dizayn
edilen modellerin teknik ve teorik kontrollerini
gergeklestirdik.

Degerleme raporunda yer alan gergege uygun degerlerin,
dipnotlar ile uyumunu kontrol ettik ve dipnot
aciklamalarinin TFRS agisindan yeterli olup olmadigim
degerlendirdik.

4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S$ (“Kurucu™), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve F inansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli $nemli yanlighk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

Merkez

Telefon 1490212 2494041

: Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir yanhshk igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak vyiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansa) tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhglhklar Snemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlhislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli Snemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanhishg:
tespit edememe riskinden yliksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorily bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Y&netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve ydnetimce isletmenin
siirekliligi esastmi kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gbriis disinda bir gorilg vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarmn, temelini
olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile Gnemli denetim bulgularin st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktay1z.
Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri list
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yOnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en cok nem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracag kamu yararini asacagnmn makul sekilde beklendi8i oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 24940 41 Faks: +90 212 442 50 60
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak — 31
Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizigtiniin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine

uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agtklamalari
yapnus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetci

13 Subat 2025
Istanbul, Tiirkiye

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklar: Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievier / istanbul

Telefon :+90212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

V MALL ISTANBUL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2024 TARTHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslan 31.12.2024 31.12.2023
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 29.894 8.059
Finansal Varliklar 7 5.186.581.251 4.643.733.480

Toplam Varhklar

5.186.611.145

4.643.741.539

Yiikiimliilikler
Diger Borglar 6 37.975.899 12.241.375
Toplam Yiikiimliiliikler 37.975.899 12.241.375

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri

5.148.635.246

4.631.500.164

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.




ALBARAKA PORTF(“)\{ sqc")_NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT .
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak 1 Ocak
Referanslart 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Katilim Pay1 Gelirleri 11 1.808.051 1.172.289
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis 1 61.027 28.454
Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 11 543.388.345 4.270.905.521
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri 545.257.423 4.272.106.264
Yonetim Ucreti 9 (25.053.393) (14.264.262)
Saklama Ucretleri 9 (1.625.409) (98.218)
Denetim Ucretleri 9 (58.000) (35.940)
Damsmanlik Ucretleri 9 (31.195) (15.708)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (42.565) (1.175)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (1.311.779) (23.136)
Esas Faaliyet Gideri (28.122.341) (14.438.439)
Esas Faaliyet Kari 517.135.082 4.257.667.825
Finansman Giderleri
Donem Net Kari 517.135.082 4.257.667.825
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varhk Degerinde Artis/(Azalis) 517.135.082 4.257.667.825

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar,

P
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ALBARAKA PORTFOY 3((")_NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak

Referanslan 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 4.631.500.164 144.755.160

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 517.135.082 4.257.667.825

Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 229.077.179
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

5.148.635.246

4.631.500.164

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




ALBARAKA PORTFOY S((")_NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak

Referanslar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 21.835  (229.071.146)
Donem Net Kan / Zaran 517.135.082 4.257.667.825
Dénem Net Kary/Zarari Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (545.257.423) (4.272.106.264)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 11 (1.808.051) (1.172.289)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile Ilgili Diizeltmeler 11 (543.388.345) (4.270.905.521)
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler 11 (61.027) (28.454)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 26.336.125  (215.804.996)
Finansal Varhklardaki Degisimler, net 7 (542.847.771) (4.498.567.786)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 25.734.524 11.828.815
Ig{etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalislarla Ilgili 543449372  4.270.933.975
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (1.786.216)  (230.243.435)
Alinan Kar Paylari 11 1.808.051 1.172.289
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 229.077.179
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 10 - 229.077.179
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE 21.835 6.033
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS : :

C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 21.835 6.033
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 8.059 2.026
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 29.894 8.059

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olugtururlar.
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ALBARAKA PORTF(")Y sg(")NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar1 karsihig1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylari sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarma gore girisim sermayesi yatinmlari ile para ve sermaye piyasast araglarindan olugturulan portfoyii
isletmek amaciyla Albaraka Portfdy Yonetimi A.S.V Mall Istanbul Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (Eski
unvaniyla Birinci Karma Girigim Sermayesi Yatirim Fonu), Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’) ‘nun 17.02.2022
tarihli ihrag belgesi onay ile kurulmustur. Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 14.01.2022 tarih ve 2022/05 sayili kararidur.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yo6netimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/Istanbul

Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/Istanbul

Saklayict kurulug: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayiei kurulusun adresi: Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 Sisli/Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi ilk katilma pay satisi tarihinden itibaren baglar ve tasfiye
dénemi dahil 25 (yirmibes) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) ytli tasfiye donemidir. 2022 yili Fon’un ilk katilma
pay1 ihrag yilidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hikkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden kurucu Albaraka Portfy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde
kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan
fonun ydnetiminin bir portfoy ydneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimas,
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Albaraka
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik, ihrag
belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

11



ALBARAKA PORTFCH_{ Y@NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT '
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon y6netim iicretleri

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir; yonetim ticreti dhil tiim giderlerin toplaminin iist smir1 fon
toplam degerinin yillik %25’idir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un ydnetim ve
temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig: olarak, yillik 500.000
TL+BSMV’nin altinda kalmamak kaydiyla ii¢ ayda bir olmak iizere, ilgili donemdeki finansal tablolarda yer
alan fon aktif toplaminin %0,25°1 (yillik %1,00)+BSMV’si tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan tahsil eder.
Bu iicret liger aylik ddnem sonlarmi (Mart, Haziran, Eyliill ve Aralik) izleyen 5 ig giinii igerisinde Kurucu’ya
Fon’dan 6denecektir. S6z konusu alt limit her y1l TUIK tarafindan aciklanan TUFE Endeksi’ndeki degisim
oranina gore her yilin baginda bir &nceki yilin Aralik aymna iliskin TUFE oranina gore giincellenecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri Fon’un mal varligindan, fiyat agiklama dénemlerinde donemsel olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhgmin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay satis tarihinden itibaren baglamak iizere, 25 (yirmibes) y1llik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarmna iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanar.

Fon'un, I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhigi, katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir,

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
admnin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) is giinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un, I1I-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.




ALBARAKA PORTFOY YQNETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 D_ﬁNEMiNE AIT '
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi
zorunludur. Yatirimlar uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirrm Komitesi uluslararas: katihm finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi
gereken konularda Kurucu Yonetim Kurulu aracihigr ile Albaraka Tiirk Danisma Kuruluna bagvurarak ilgili
danisma kurullarmin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir.

Fon’un ve yatirimlarinin katihm (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iligkin icazet belgesi alimr. [cazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun ydnetim kurulu karar ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve Fon’un KAP sayfasinda yayimlanacaktir.

Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirrmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirtm sinri asgari
%351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmast zorunludur.

Yatirim simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarma uyum saglamamasi halinde,
yatirim simirlamalarina yeniden uyum saglanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay
devri stzlesmesi imzalanir.

Katilma paylarmin yatirimeilara satigina baglanmadan dnce kurucu ve/veya yénetici tarafindan fon katilma
paylar1 kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar alinarak fona borg verilebilir.

Fon, sermaye piyasast araglarmi agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast
araglarim 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amactyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.
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ALBARAKA PORTFGS{ YﬁNETiMi AS.
V MALL iISTANBUL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT )
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simrlamalan ve risklerine iliskin esaslar (devam)

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin ii¢lincii fikrasinmn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapuilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasast araclar1 satm alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarmi ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasast
araglar1 portfoye alinamaz.

Fon’un yabanct iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gdsteren aract kuruluslar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen misteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar
fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarda paylarini satin aldif ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amactyla nakit tutulabilir.
Asagidaki uluslararast katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamna alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci Ozel sektdr ve
kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabs,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

g) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen &zel
tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

h) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatirimlar,
1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasast araclari,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar1.
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ALBARAKA PORTFOY Y(")_NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIRISIM SERMAYES!I YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 D.(”)NEMiNE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalan ve risklerine iliskin esaslar (devam)

Fon’un yatirmm stratejisi ve risk profili dikkate ahinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel
riskler asagida siralanmstir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6lgiide ulasamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasthigidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacag bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti 6l¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artigmmn Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti dlgiilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfyiine katilma hesabi gibi kara katilim olanags saglayan katilim bankacilig
iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal
araclara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiitkiimliiliiklerini yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri gibi tiirev arag, swap
sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagy, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kay1p riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfSyiiniin bu varliklarm igerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.

Ihracet Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinm yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayn1
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan

pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
V MALL iSTANBUL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 D.(")NEMiNE AIT '
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fonun yatirim simirlamalarn ve risklerine iligkin esaslar (devami)

Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin y6netsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kay1p riskini ifade eder.

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan kontrol
edilen uluslararast katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatirminin ya da bir finansal varhgm, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfSyilinden Yiiksek Danigma Kurulu’nca belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Fon’un yatirim yaptig: girisim sirketlerine iliskin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars:
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye/Yatinnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Teblig” (“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamam: SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Fon, finansal tablolarmi Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlara ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergegeuygun degerleri ile vansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
V MALL ISTANBUL GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmast

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 13 Subat 2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmast gerekmektedir. Kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki
hiikiimlerin uygulanmasimna y6nelik olarak yukaridaki dngoriilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilirler.”
demistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili kararn ile “Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihragcilar ile sermaye piyasast kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarmca yatirim fonlarinm
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:
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V MALL ISTANBUL GIRiSIiM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 QONEMiNE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)

standart,

TMS/TFRS’nin baghgi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigy,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamast,

varsa gegis hiikiimlerinin ag¢iklamast,

varsa gegis hitkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlarn:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. girket icin “TMS 33, Hisse Basma Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlart tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir dsnem veya donemler icin miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasimdaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandig: agiklanmalhidir.

31 Araltk 2024 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken Kkosullarin bir yukiimliiligiin
simiflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir. Degisiklikler aymt zamanda isletmenin bu
kosullara tabi yiikiimlitliiklerle ilgili sagladig1 bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini
icerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira
ddemelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislari ve likidite risklerinin
iizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri,
UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu)’nun , yatmmcilarin, bazi sirketlerin tedarikei
finansman: anlagmalarinin yeterince agik olmadifi ve yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki
endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler” 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 onemli riskler ve
klanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.
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ALBARAKA PORTFOY \{(")_NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

e TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidur.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacag:
agiklanmugtir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama
Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” kapsaminda stirdiiriilebilirlik raporlamasma tabi olacak isletmelerin
belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger
taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiirillebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama
Kapsammna [liskin Kurul Karari” uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda
degisiklige gidilmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandiriimayan standartlarda UFRS
kodifikasyonu korunmustur.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS
#’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim ozelligine sahip yatirim
s6zlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gdzetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklary/yatirimlari bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanmasinin yerinde olacag: kanaatine ulasildig: bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan
“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Y6netmelik”in 13 @incii maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendine gore TFRS 17’nin “1 Ocak 2024” olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025 olarak degistirilmesi
nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta,
reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlart bulunan bankalar ve yine
bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda
TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
V MALL ISTANBUL GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devam)

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik $irketlerinin Finansal
Raporlamalari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik”in 13 iincii maddesinin
birinci fikrasmin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026~
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli
yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar
bulunan bankalar ve yine bu girketlerde ortakliklari/yatirimlart bulunan diger sirketlere ait konsolide ve
bireysel finansal tablolarda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi

belirtilmigtir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir igslem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmast yoluyla gergeklesir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araclarin siniflandirma ve dlciimiine iliskin degisiklikler; | Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciliftyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

» bir finansal varligin yalnmizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginmn
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit akislarim degistirebilecek sozlesme sartlarma sahip belirli araglar igin yeni agiklamalar
eklemek (¢cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

e gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Ozkaynak araglarina iliskin
actklamalarda giincellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere lliskin Yilik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri a¢iklia kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiigcilk beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalart veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

e UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast;

» UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardmn ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» UFRS 9 Finansal Araglar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

UMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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ALBARAKA PORTFOY S{QNETiMi AS.
V MALL iSTANBUL GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DﬁNEMiNE AIT .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devam)

e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel
yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

o kar veya zarar tablosunun yapisi

o isletmenin finansal tablolarnmn disinda raporlanan belirli kdr veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans dlciitleri) i¢in mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

+ genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Ac¢iklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari
saglayan bir bagh ortaklik, agiklama hitkiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hitkiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un
azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar saglayan bagh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarmim
bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflarimi dengeler. UFRS 19, sartlart
saglayan bagh ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik agagidaki
durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

« kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
« UFRS Muhasebe Standartlarma uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmast.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi fizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk

saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siuflandirihr ve Snemli farkliliklar
agiklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmast, soz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

ﬁMuhzasebéipg%iﬁkqlarmda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye doniik

0y

# olarak uygulanir \7% dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
PN :/ “wv.,\ “’& o 1

21



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. .
V MALL ISTANBUL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 QﬁNEMiNE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolart

yeniden diizenlenir.
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliiliik “Repo borglart” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri als fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimas: Fon ydnetimi tarafindan
satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflan
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gésterilmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege
uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deer farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarn makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile yapilmakta ve

miiteakiben, ic verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki

ﬂévdn T}éﬁﬁ‘i@hteminaﬂan, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
;, kategoridé struflandirilan finansal varliklardur.

S
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislarv/azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tim yatirim amagh menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar: ve borg¢lar

“Takas alacaklarr” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is gliniinde sattig) menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglarr” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is
giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandinlmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangicta islem
maliyetlerinden armndinlmig gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast d6viz alis kurundan Tiirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve
bagh ortakliklar digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi ydnetici personel, bu
kisilerin yakm aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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ALBARAKA PORTFOY YQNETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 QﬁNEMiNE AIT )
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az y1lda dort kere olmak tizere hesaplanir ve isbu ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Pay Fiyati A¢iklama Donemi Pay Fiyati Hesaplama Tarihi Pay Fiyatinn Ag¢iklanma Tarihi

1 Ocak —30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran' takip eden 5. isgiinii
1 Temmuz -31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’s takip eden 5. isgiinii

Katilma paylarmin tasfiye dénemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli likiditenin
bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi karari almasi halinde,
kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutar1 en geg altisar aylik donemlerin son giiniinden (30 Haziran ve 31
Aralik) 3 is giinii dnceye kadar yatirimeilara bildirmek zorundadir. Kurucu Fon’da yeterli likiditenin bulunmast
durumunda yonetim kurulu karari ile pay geri alimina karar verirse paylarini iade etmek isteyen yatirimeilar,
en geg alt1 aylik dénemin son giiniine kadar satim talimatlarini Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan
yatirimeilarin talepleri dikkate alinir ancak iade talimati vermeyen yatirimeilarin paylari geri alinmaz.

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen donemler disinda, Fon portfSyiine dahil edilecek girisim sermayesi
yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi gibi sermaye
islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni yatirimer kabul
edilmesi, Fon’dan ¢ikis gibi durumlarda yonetim kurulunca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon
katilma pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay degeri S is giinii igerisinde agiklanur.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh bir referans fiyat aciklayabilir, bununla birlikte s6z
konusu fiyat iizerinden katilma pay1 alim satimi gergeklestirilmez.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayum icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsthd

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirim fonlar: ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortahiklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
V MALL ISTANBUL GIiRISiIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 D_(")NEM'INE AIT _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarn, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar giin itibarryla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig
giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger arti veya azalislar1 toplamu) {izerinden “Finansal
varliklar” hesabma alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar”
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul krymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari
ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibarryla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate almarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve yitkiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. [lgili teminat tutart ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portfyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak II-14.2 sayili Yatirm Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatmmlarmin degerlemesi
asgari olarak hesap dénemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin fi¢linci fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan

yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon y&netim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirmlari igin yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirrmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanur.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde siniflandirarak raporlanir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. )
V MALL ISTANBUL GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmi Ozeti (devam)

Katilma paylan

Katilma paylarmin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yénetim Kurulu, fon
katilma paylarmin Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirime: Islem
Pazarr’'nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina
iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslari veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu
soz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portf6ydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarithindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.

8) (1).ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
gerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

5y

)»nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.
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ALBARAKA PORTFOY YQNETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

¢) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile garpilmast suretiyle deZerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayumlar

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasmna gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta agiklanmgtir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
bosliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yaptlmamuistir.

4. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portfy Y6netimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmusgtir:

a) [liskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Tliskili tarafa borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon y6netim iicreti) 17.243.215 12.189.822
Toplam 17.243.215 12.189.822

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) (25.053.393) (14.264.262)
(25.053.393) (14.264.262)
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. .
V MALL iSTANBUL GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Katilma hesaplari

Cari hesaplar 29.894 8.059
Toplam 29.894 8.059

31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri : 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri 29.894 8.059
Kar pay1 reeskontlar

Toplam 29.894 8.059

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 17.243.215 12.189.822
Alman Avans ve Depozitolar 20.000.000

Denetim Ucreti 25.000 15.000
Saklama Ucreti 420.337

Diger Borglar 287.347 36.553
Toplam 37.975.899 12.241.375
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. .
V MALL iSTANBUL GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara 5186581251  4.643.733.480
yansitilan finansal varhklar
Toplam 5.186.581.251 4.643.733.480
31 Arabk 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Kira Sertifikalar1 3.610.000 3.648.599 3.648.599
Girisim Sermayesi Yatirimi 368.562.253  5.182.932.652  5.182.932.652
Toplam 372.172.253 5.186.581.251  5.186.581.251
Sermayedeki Pay Oram
Satin Kurulus 31 Oy
alma ve Aralik kullanim
Girisim sermayesi yatirnmiari tarihi faaliyet yeri 2024 glinii
V Mall Insaat Yatiim A.S. 07.02.2023 Tiirkiye 80,25 80,25

Fon portfoyiiniin en az %51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusmaktadir.

Girisim sermayesi yatirimimun gergege uygun degeri 2 Aralik 2024 tarthinde bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belirlenmistir. Ilgili raporda net aktif deger metodu kullanilmistir.

31 Arahk 2023

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Kira Sertifikalar 4.149.992 4.265.920 4.265.920
Girisim Sermayesi Yatirimi 368.562.253  4.639.467.560 4.639.467.560
Toplam 372.712.245 4.643.733.480  4.643.733.480
Sermayedeki Pay Oram
Satin Kurulus 31 Oy

: alma ve Arahk kullanmim
Girisim sermayesi yatirmmlan tarihi faaliyet yeri 2023 giinil
V Mall Insaat Yatirim A.S. 07.02.2023 Tiirkiye 80,25 80,25

Fon portfoyiiniin en az %51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olugmaktadir.

Girisim sermayesi yatirimimin gergege uygun degeri 22 Aralik 2023 tarihinde bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belirlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Yoktur.)

9. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yonetim Ucreti (Not 4) (25.053.393) (14.264.262)
Saklama Ucretleri (1.625.409) (98.218)
Denetim Ucrejgleri (58.000) (35.940)
Danismanlik Ucretleri ) (31.195) (15.708)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (42.565) (1.175)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.311.779) (23.136)
Toplam (28.122.341) (14.438.439)
* Esas faaliyetlerden giderler, kurul, miisavirlik, vergi iicreti, noter ve diger giderlerden olugmaktadir.
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere Tliskin Ucretler
1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere Tliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 50.000 30.000

b. Diger Hizmetlere ligkin Ucretler
- Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Vergi Damsmanlik Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere liskin Ucretler

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

1 Ocak 1 Ocak

Birim pay degeri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon toplam degeri (TL) 5.148.635.246  4.631.500.164
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 375.249 375.249
Birim pay degeri (TL) 13.720,583523  12.342,471703
Katiima belgeleri 2024 2023
hareketleri Adet Adet
Acilig 375.249 145.000
Satislar__ 230.249

5 Gﬁevfiwa‘ahs-lﬁf 3&5&1

+ _Dohem sonn 375.249 375.249

x\
< o,
£ 3
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1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT )
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 5.148.635.246  4.631.500.164
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 5.148.635.246  4.631.500.164
Fark - -

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagsi) 4.631.500.164 144.755.160
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 517.135.082 4.257.667.825
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 229.077.179
Katilma Pay1 Iade Tutar (-)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 5.148.635.246 4.631.500.164
11. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Katilim Pay1 Gelirleri ] 1.808.051 1.172.289
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Hiskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 61.027 28.454
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 543 388 345 4270.905.521
Kar/(Zarar)
Toplam 545.257.423 4.272.106.264

12. TOREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023:
Yoktur.)

13. FINANSMAN GIDERLERI
Fon’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 doneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger kar payt orani riski, nakit akimi kar pay: oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Yogunlasma riski

Fon ictiiziiiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona almacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiizikk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen smirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirtimastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger  liskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhklar Mev.  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 5.186.581.251 29.894

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almmus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikligiine ugramanus
finansal varliklarin net kayith degeri 5.186.581.251 29.894
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varhiklarin net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisikligine ugrayan varliklarm net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger dusiikligi (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alnmus kismi
D. Finansal durum tablosu dist kredi riski iceren unsurlar

31 Arahk 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger  lligkili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mev. Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 4.643.733.480 8.059

- Azami riskin teminat vs ile giivence altna ahnmus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikliigiine ugramang
finansal varliklarin net kayith degeri 4.643.733.480 8.059
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varlikiarin net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmg kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitlt degeri)
- Deger diisiikliaga (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Degter dusikTigaes),
- Negadegeri er(;jﬁa‘t‘\‘vs;ségg giivence altina alinmus kismt
D. Finansaldurufn‘tablgsu dis: kredi riski iceren unsurlar
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1 OCAK - 31 ARALIK 2024 Df)NEMiNE AlT .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1 (Devam)
Kar pay: oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarmn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, Fon’un
faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarhilig: aktif ve pasif
hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay: orani degisimlerinden etkilenen varliklar:
aym1 tipte yiikiimliiliklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibartyla finansal araglar1 girisim sermayesi yatirimlart ile kira sertifikalarindan olugmaktadir. Yatirim Fonlar
kar pay1 oramina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar pay: pozisyonu tablosu 31 Arahk 31 Arahk
2024 2023

Finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansttilan finansal varliklar

5.186.581.251 4.643.733.480

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon YOnetimi, fon kaynaklarmi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Stzlesmeye 1-5 5
31 Arahk 2024 Defter dayah nakit 3 aydan 3-12 ay yil  yildan
Degeri cikaslar toplami kisa arasi  arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - -
Diger borglar 37.975.899 37.975.899 37.975.899 - - -
Sozlesmeye 1-5 5
31 Arahk 2023 Defter dayah nakit 3 aydan 3-12 ay yii  yildan
Degeri  cikaslar toplam: kisa arasi  arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler -- - -
Diger borglar 12.241.375 12.241.375 12.241.375 - -- --
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE DUZEY] (Devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasia sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan
varliklar ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine

duyarhiligi bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklegen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel] zararlarm 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigy dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alnir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith degerlerinden Onemli olgiide farklilik
gOstermeyecegi varsayimistir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYi (Devami)

Gergee uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansttilan

finansal varhklar

Kira Sertifikalari 3.648.599 3.648.599
Girigim Sermayesi Yatirimi 5.182.932.652  5.182.932.652
Toplam 3.648.599 5.182.932.652  5.186.581.251
31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar

Kira Sertifikalari 4.265.920 4.265.920
Girisim Sermayesi Yatirimlari 4.639.467.560  4.639.467.560
Toplam 4.265.920 4.639.467.560  4.643.733.480

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CTIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

(1) 31 Aralik 2024 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i) 2024 yii igerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senetleri veya temettii Odemeleri
bulunmamaktadir.
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mEPO X7

BAGIMSTIZ DENETIM

AS

ALBARAKA PORTF(“)Y S{G_NETiMi AS.
V MALL ISTANBUL GIiRISIM SERMAYESI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Albaraka Portfoy Yoénetimi A.S. V Mall Istanbul Girisim Sermayesi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
igeren fiyat raporlarmin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayith Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portfsy Yonetimi A.S. V Mall Istanbul Girisim Sermayesi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfsy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmugtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Albaraka PortfSy Y 8netimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimt i¢in hazirlanmis
olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 13 Subat 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklart Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul
Telefon 1480212 24940 41 Faks: +90 212 442 50 60
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
V MALL ISTANBUL GIRISIM SERMAYESI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.186.581.250,65 0,00 100,74

A- FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER 29.893,96 0,00 0,00
a- Kasa , , 0,00 0,00 0,00
b- Bankalar 29.893,96 100,00 0,00
c- Diger Hazir Dederler » 0,00 0,00 0,00
C- ALACAKLAR ; 0,00 0,00 0,00
a- Takastan Alacaklar 0,00 0.00 0,00
1- Takasina 1 Gun Kalan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
2- Takasina 2 Gun Kalan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
3- lleri Valbriu Takas Alacaklar 0,00 0,00 0,00
b- DIGER ALACAKLAR 0,00 0,00 0,00
c- DIGER VARLIKLAR ‘ 0,00 0,00 0,00
E- BORCLAR 37.975.898,31 0,00 0,74
a- Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
1- Takasina 1 Gun Kalan Borclar 0,00 0,00 0,00
2- Takasina 2 Gin Kalan Borglar 0,00 0,00 0,00
3- lleri Valériii Takas Borglari 0,00 0,00 0,00
b- Yénetim Ucreti 0,00 0,00 0,00
¢c- Odenecek Vergi 5.550,00 0,01 0,00
d- intiyatiar 0,00 0,00 0,00
e- Krediler ; 0.00 0.00 0,00
f- Diger Borglar 37.970.348,31 99,99 0,74
FON TOPLAM DEGERI 5.148.635.246,30 0,000 100,00
TOPLAM PAY SAYISI 1.000.000.000,000 0,00 100,00
Dolagimdaki Pay Sayist 375.249,000 0,00 0,04

Pay Deger 13.720,583523 0,00 0,00




