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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Albaraka Portfoy Emlak Katilim Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon’un (“Fon”)’un 31 Aralik 2024 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gortisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Albaraka Portfoy Emlak Katilim Kisa Vadeli Katilim Serbest
(TL) Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini; Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) c¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetimine liskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
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4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasmi saglamak icin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorisliimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir
yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Y onetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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> Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile 6nemli denetim bulgularmi iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve
-varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak — 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigliniin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2) TTK'nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetci

6 Mart 2025
Istanbul, Tiirkiye
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslar1 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 9.413.903.085 668.101.441
Finansal Varliklar 7 942.400.467 176.145.645
Toplam Varhklar 10.356.303.552 844.247.086
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 6 1.148.383 130.440
Iliskili Taraflara Borglar 4 15.699.687 1.224.471
Toplam Yiikiimliiliikler 16.848.070 1.354.911
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 10.339.455.482 842.892.175

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Katilim Pay1 Gelirleri 11 135.803.011 35.004.864
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis 11 1.408.390.984 316.202.463
Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 11 128.583.930 16.701.586
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri 1.672.777.925 367.908.913
Yonetim Ucreti 9 (53.768.999) (22.261.042)
Saklama Ucretleri 9 (1.714.592) (663.614)
Kurul Ucretleri 9 (1.041.003) (456.098)
Denetim Ucretleri 9 (42.800) (30.917)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (1.572.562) (1.069)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (48.277) (28.410)

Esas Faaliyet Gideri

(58.188.233)

(23.441.150)

Esas Faaliyet Kar

1.614.589.692

344.467.763

Finansman Giderleri

Donem Net Kar

1.614.589.692

344.467.763

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir

Toplam Degerde/Net Varhik Degerinde Artis/(Azals)

1.614.589.692

344.467.763

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasim olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak 01 Ocak

Referanslar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 842.892.175 2.020.775.702
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 1.614.589.692 344.467.763
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 168.575.523.009  142.739.335.679
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 (160.693.549.394) (144.261.686.969)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

10.339.455.482

842.892.175

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasim olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 852.692.386 235.411.380
Donem Net Kar1/ Zaran 1.614.589.692 344.467.763
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (264.386.941) (51.706.450)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 11 (135.803.011) (35.004.864)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 11 (128.583.930) (16.701.586)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (622.177.733) (92.373.851)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 15.493.159 (458.238)
Islﬂetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaliglarla Ilgili 7 (637.670.892) (91.915.613)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 728.025.018 200.387.462
Alinan Kar Paylari 11 124.667.368 35.023.918
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.881.973.615 (1.522.351.290)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 10 168.575.523.009 142.739.335.679
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (160.693.549.394)  (144.261.686.969)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 8.734.666.001 (1.286.939.910)
ARTIS/AZALIS
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS 8.734.666.001 (1.286.939.910)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 667.411.920 1.954.351.830
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 9.402.077.921 667.411.920

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasim olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Albaraka Portfoy Emlak Katilim Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon (‘Fon’) 19 Temmuz 2022 tarihinde
kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’) tarafindan 12233903-305.01.01-23753 say1 ile kayda alinan
11.000.000.000 adet pay 2 Agustos 2022 tarihinde ihrag¢ edilmistir.

Fon, i¢ tiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylari karsilig1 toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul

Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon y&neticisinin adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul

Saklayici kurulus: Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.

Saklayic1 kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi, Begonya Sokak, No:9A Atasehir-istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 19 Temmuz 2022 tarihinde kurulmus olup, 2 Agustos 2022 tarihinde de ihrag¢ edilmistir. Fon
siiresizdir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yoOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) uyarinca Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. ('Kurucu ‘) sorumludur. Fon’un, SPK mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. (‘Albaraka Portfoy’,” Y Onetici’) tarafindan yapilmaktadir.

Fon y6netim iicretleri:
Fon toplam degerinin giinliik %0,004’iinden (ylizbindedort) [yillik yaklasik %1,46 (Yiizdebirvirgiilkirkaltr)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic

arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagiticilara fondan
Odenecektir.
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
Denetim ve saklama ticretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Fon, giderlerini giinliik tahakkuk esasina gére muhasebelestirmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirtirliige girmek lizere yatirim fonlarmin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarmin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlari alinmustir. Fiyat raporlar1 ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarimi
yayimlamustir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarin1 Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alimarak TL olarak
hazirlanmustir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 6 Mart 2025 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile Biiyiilk ve Orta Boy
Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari ile “Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarmca yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmigtir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege baglh
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)

TMS/TFRS’nin bashgi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa ge¢is hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa ge¢is hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar::

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmal ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

gegmise donilik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandig: agiklanmalidir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligiin
siiflandirmasini nasil etkiledigine acgiklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda igletmenin bu
kosullara tabi yiikiimliiliiklerle ilgili sagladig1 bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama hiikiimlerini
icerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira
O0demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin
tizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak i¢in agiklama yapilmasini gerektirir. A¢iklama gereklilikleri,
UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’'nun, yatirimeilarin, bazi sirketlerin tedarikgi
finansman1 anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki
endiselerine verdigi yanittir.
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devamm)

e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler” 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri icerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 6nemli riskler ve
firsatlarin agiklanmasina yonelik temel gergeveyi igerir.

e TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi
aciklanmustir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tirkiye Surdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Karar1” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasma tabi olacak isletmelerin
belirlenmesi amaciyla siirdiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger
taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Sirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Karar1” uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda
degisiklige gidilmistir.

b. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS
kodifikasyonu korunmustur.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu G6zetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu
sirketlerde ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan
diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’°nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanmasinin yerinde olacagi kanaatine ulasildig: bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan
“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2024 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2025” olarak degistirilmesi
nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta,
reaslirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar ve yine
bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar1 bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda
TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devamm)

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {incii maddesinin
birinci fikrasmin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne génderdigi 14 Ocak 2025 tarihli
yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar:
bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketlere ait konsolide ve
bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi
belirtilmisgtir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir dl¢iim tarihinde baska bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Araclarin simflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile
birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmas1 ve acikliga kavusturulmas;

nakit akiglarin1 degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmastyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak aracglarina iligkin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere iliskin Yilik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri aciklia kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiiclik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklari diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri agagidaki standartlara iliskin yapilmstir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinim ilk Uygulamast;

» UFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» UFRS 9 Finansal Aragclar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

» UMS 7 Nakit Akig Tablosu.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devamm)

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel
yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

» kar veya zarar tablosunun yapisi

» igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) icin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

» genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari
saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un
azaltilmig agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarmin
bilgi ihtiyaglar1 ile mali tablo hazirlayicilar1 i¢in maliyet tasarruflarmi dengeler. UFRS 19, sartlari
saglayan bagl ortakliklar igin gonillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki
durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliliigiiniin bulunmamasi ve
» UFRS Muhasebe Standartlarma uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Mubhasebe politikalari
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
acgiklanmaktadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl1 bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Etkin kar pay1 yontemi

Etkin kar pay1 yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay1 gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (devam)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin kar pay1 yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari
gercege uygun degerleri giivenilir olarak oOlglilemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin kar pay1 yontemi kullanilarak hesaplanan kar pay1 ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢cege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarma iligkin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ger¢ege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varlign itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarmnin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
oram yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (devam)
Finansal varliklarda deger diistikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin kar payi oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger diistkligi
zararl, deger disikliginin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger disiikligi higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim1 agsmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarmnin gergege
uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve oOzkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ylikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.
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Finansal yilikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylkiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliilik i¢in 6denen kar pay1 tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliilitkler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin kar payi orani {izerinden hesaplanan kar pay: gideri
ile birlikte etkin kar pay1 yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin kar pay1r yontemi, finansal ylkiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar payi
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay1 orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylkiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giliciine sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim1 ongdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarma gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin kar payr oram1 ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismu i¢in “Etkin kar pay1 (i¢ verim) orani yontemi”ne gore kar
pay1 gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Takas alacaklari /borclari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabma alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar pay1 gelir ve gideri
Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina

gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ 1skonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalar1 (devam)

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oramt 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren % 0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri ilizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Kurucu’nun fonun elde edecegi getirinin tamamim veya bir kismim yatirimcilarina kar pay1 olarak ddemeye
karar vermesi halinde, kar pay1 6deme giiniinden bir dnceki giin hesaplanan fon toplam degeri iizerinden kar
pay1 tahakkuk ettirilir. Takip eden is giinii agiklanan fiyatta kar pay1 dagitiminin etkisi yansimis olur ve s6z
konusu birim pay degeri katilma paylariin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Mali takvim y1l1 igerisinde birden
fazla kar pay1 6demesi yapilabilir ve kar payi tutar ve oranlari esit ve/veya farkli olabilir.

Kar pay1 6demeleri, ilgili kar pay1 6deme gliniinden dnceki isgiinii sonunda pay sahipligi bulunan katilma pay1
sahiplerine yapilir. Dagitilan kar payi tutar1 ve fon toplam degerine orani ile kar pay1 dagitim esaslarma iligkin
KAP’ta agiklama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki varliklarm ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali
durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarinin birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Sozlesmelere Iliskin Degerleme

Portféye alinmas1 asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Vaad
sozlesmelerinde vaad edilen getiri oran1 s6zlesmenin vadesi boyunca giinliik ilerletilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sozlesmelerinde

giincel fiyat dayanak varligin glincel kapanis fiyati’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel
kapanig fiyati’dir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (devam)

Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (devami)

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Forward sozlesmeler igin tasima maliyeti ve Swap sozlesmeleri i¢in net
bugiinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Kira Sertifikalari, borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
kira sertifikalar1 son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Ileri valérlii alinan kira sertifikalar1 valdr tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. ileri
valorlii satilan kira sertifikalari ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valdrlii alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sézlesmeleri degerleme esaslarina uygun olarak alim
fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarimin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda,
fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildigi karsi
kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir
isleminin agiklanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katilim oram
degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan
fiyat i¢ verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev ara¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes”; Forward sozlesmeler icin “Tasima Maliyeti”, ve Swap
sozlesmeleri i¢in ise “Net Bugiinkii Deger” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad soézlesmelerinin “adil fiyat™ igerip icermedigi,
sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya 6zel sektor kira
sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oraninin séz konusu kira sertifikalarimin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfdyiine borsa disindan vaad sézlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin getirisinin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin getirisine uygun olmasi esastir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde
fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢l miilkiyet esaslarma

gbre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoytii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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4. TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida agiklanmustir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzeri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. (katilim hesabr) 6.422.160.776
Toplam 6.422.160.776
Iliskili tarafa borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim licreti) 15.699.687 1.224.471
Toplam 15.699.687 1.224.471

b) liskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim {icreti) (53.768.999) (22.261.042)
Toplam (53.768.999) (22.261.042)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Katilma hesaplar1 9.413.903.085 668.099.430
Cari hesaplar 2.011
Toplam 9.413.903.085 668.101.441

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2023: Bulunmamaktadir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve nakit benzerleri 9.413.903.085 668.101.441
Kar payi reeskontlari (11.825.164) (689.521)
Toplam 9.402.077.921 667.411.920
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6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borglar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Fon Yonetim Ucreti (Not 4) 15.699.687 1.224.471
Odenecek Denetim Ucreti 22.870 17.720
Odenecek Fon Saklama Ucreti 558.591 49.755
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 516.973 41.689
Odenecek Miisavirlik Hizmet Bedeli 2.038 1.409
Diger Borglar 47.911 19.867
Toplam 16.848.070 1.354.911

31 Arahk 2024 tarihi itibartyla Fon’un takas alacagi veya borcu bulunmaktadir. (31 Arahik 2023:
Bulunmamaktadir.)

7. FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

Kira Sertifikalar1 657.170.000 691.745.672 691.745.672
Vaad So6zlesmesi 250.000.007 250.654.795 250.654.795
Toplam 907.170.007 942.400.467 942.400.467

31 Arahk 2023

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Kira Sertifikalari 168.588.000 176.145.645 176.145.645
Toplam 168.588.000 176.145.645 176.145.645

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

27



ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Yonetim Ucretleri (Not 4) (53.768.999) (22.261.042)
Saklama Ucretleri (1.714.592) (663.614)
Kurul Ucretleri (1.041.003) (456.098)
Denetim Ucretleri (42.800) (30.917)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.572.562) (1.069)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (48.277) (28.410)
Toplam (58.188.233) (23.441.150)

Fon’un esas faaliyetlerden diger giderleri Miisavirlik, Noter ve benzeri giderleridir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Fon toplam degeri (TL) 10.339.455.482
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 4.998.735.361
Birim pay degeri (TL) 2,068414
Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 9.496.563.307
Birim paya diisen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL) 0,72648639

Katilma belgeleri hareketleri:

842.892.175
628.120.331
1,341928

-1.177.883.527
0,284050865

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

(Adet) (Adet)

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 628.120.331 1.910.217.261
Do6nem iginde satilan katilma belgesi sayisi 95.886.320.889 122.739.672.738
Donem i¢inde geri alinan katilma belgesi sayisi (91.515.705.859) (124.021.769.668)
Toplam 4.998.735.361 628.120.331
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11. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Katilim Pay1 Gelirleri 135.803.011 35.004.864
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis
Kar/Zarar | 1.408.390.984 316.202.463
Finansal Varhk ve Yikiimliiliklere Iliskin 128.583.930 16.701.586
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Toplam 1.672.777.925 367.908.913

12. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir.)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

Thiskili Diger Tligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Finansal Banka BPP
Varhklar Mevduat Alacak

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi

riski

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig

kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayith degeri

- teminat vs ile giivence altina almmis kismi
C. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net kayitlt

degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig

kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig

kismm

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

942.400.467  9.413.903.085

942.400.467  9.413.903.085

31 Arahk 2023

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger lliskili  Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Finansal Banka BPP
Varhklar Mevduat Alacak

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski

- Azami riskin teminat vs ile giivence alta alinmis

kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net kayithi degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayith degeri

- teminat vs ile glivence altina alinmis kism
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitlt

degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diigtikltigi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig

kismt
- Vadesi gegmenmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinng

kismu

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar

176.145.645 668.101.441

176.145.645 668.101.441
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kar pay1 oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 oram riskine duyarlhiligi aktif ve pasif
hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orami degisimlerinden etkilenen varliklar:
ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla finansal araglari kira sertifikalarindan olusmaktadir. Kira
sertifikasi kar pay1 oranina duyarl finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur. Kar pay1 pozisyonu tablosu
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Finansal Varliklar 942.400.467 176.145.645
Finansal Yukimlulikler - -

Asagidaki tabloda piyasa kar pay1 oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kar payi artisi/(azahsi) Net varhk degeri Net varhk degeri

iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
5% 47.120.024 8.807.282
(5%) (47.120.024) (8.807.282)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag1
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
1skonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Arahik 2024
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
cikislar ay 1-5wyil 5yidan
Defter toplam 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+11+111+1V) kisa() (1) (n (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Iliskili taraflara borglar (15.699.687) (15.699.687)  (15.699.687) - - -
Diger borglar (1.148.383) (1.148.383)  (1.148.383) - - -
Toplam yiikiimliiliik (16.848.070) (16.848.070) (16.848.070) - - -
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2023

Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5yil 5yildan
Defter ¢ikislar toplanm 3aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (n (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
fliskili taraflara bor¢lar (1.224.471) (1.224.471) (1.224.471) - - -
Diger borglar (130.440) (130.440) (130.440) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.354.911) (1.354.911) (1.354.911) - - -

Kur riski yonetimi

Fon’un yabanci para cinsinden iglemleri bulunmamaktadir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2024 benzerleri dahil) varliklar  yiikiimliiliikler  Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.413.903.085 - - 9.413.903.085 5
Finansal varliklar - 942.400.467 - 942.400.467 7
Finansal yikimlilikler
Diger borglar - - (1.148.383) (1.148.383) 6
Mliskili taraflara borglar - - (15.699.687) (15.699.687) 4

32



ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Gercege uygun
deger fark: itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2023 benzerleri dahil) varhklar  yiikiimliiliikler  Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 668.101.441 - - 668.101.441 5
Finansal varliklar - 176.145.645 - 176.145.645 7
Finansal yikiimlilikler
Diger borglar - - (130.440) (130.440) 6
[liskili taraflara borclar - - (1.224.471) (1.224.471) 4

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢lim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borg¢larin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal varliklar)
devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Nakit ve nakit benzerleri 9.413.903.085 9.413.903.085 - -
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amagli finansal 942.400.467  942.400.467 - -
varliklar

31 Arahk 2023 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Nakit ve nakit benzerleri 668.101.441  668.101.441 - -
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amagli finansal 176.145.645  176.145.645 - -
varliklar
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ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarim ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Raporlama donemi sonrasi dikkatimizi ¢geken bir husus bulunmamaktadir.

15. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemleri Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iliskin iicretler asagidaki gibidir:

2024 2023
]}aglmsn Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 40.000 25.000

b. Diger Hizmetlere iliskin Ucretler
- Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Vergi Damsmanhk Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmstir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERiIi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Albaraka Portfoy Emlak Katilim Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon’un
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ergevesinde 31
Aralik 2024 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Albaraka Portfoy Emlak Katilim Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon’un
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (1I-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Albaraka Portfoy Yo6netimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi1 miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 6 Mart 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ihraggi Kurum
AK FINANSAL KIRALAMA A.S.
ZIRAAT KATILIM VARLIK
KIRALAMA A.S.

VAKIF VARLIK KIRALAMA ASS.
BEREKET VARLIK KIRALAMA
AS.

ZIRAAT KATILIM VARLIK
KIRALAMA AS.

EMLAK KATILIM VARLIK
KIRALAMA AS.

TTNET AS.
WORQ COMPANY DIS TICARET
AS.

BEREKET VARLIK KIRALAMA
AS.

ZIRAAT KATILIM VARLIK
KIRALAMA A S.

REIS MAKINA TICARET VE
SANAYIAS.

VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S.
EMLAK KATILIM VARLIK
KIRALAMA A S.

ZIRAAT KATILIM VARLIK
KIRALAMA A S.

WORQ COMPANY DIS TICARET
AS.

EMLAK KATILIM VARLIK
KIRALAMA A S.

REIS MAKINA TICARET VE
SANAYIAS.

EMLAK KATILIM VARLIK
KIRALAMA A S.

GARANTI BBVA FILO YONETIM
HIZMETLERI A.S.

ALTERNATIF FINANSAL
KIRALAMA A.S.

YAPI KREDI FINANSAL
KIRALAMA A.O.

REPLEASE TURIZM OTOMOTIV
SAN.TIC.AS (AVEC)

REIS MAKINA TICARET VE
SANAYIAS.

BEREKET VARLIK KIRALAMA
AS.

ALBARAKA TURK KATILIM
BANKASI AS.
ALBARAKA TURK KATILIM
BANKASI AS.

ISIN Kodu
TRDEMVK12529

TRDZKVK12510
TRDVVRK12530

TRDBRKT12551
TRDZKVK12528

TRDEVKS12559
TRDEMVK22544

TRDEMVK22536
TRDBRKT22550
TRDZKVK32526

TRDEMVK32519
TRDVVRK32520

TRDEVKS32565
TRDZKVK32534
TRDEMVK32527
TRDEVKS42556
TRDEMVK42518
TRDEVKS52548
TRDEMVKG62524
TRDEMVKG62540
TRDEMVKG62532
TRDEMVK82522
TRDEMVKE2537

TRDBRKTK2515
KRS Toplam

KH.ALK TL

KH.ALK TL

Doviz
TL

TL
TL

TL

TL

TL
TL

TL

TL

TL

TL
TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

Vade
Tarih
03/01/25

10/01/25
16/01/25

17/01/25

22/01/25

30/01/25
06/02/25

12/02/25

26/02/25

12/03/25

14/03/25
24/03/25

27/03/25

27/03/25

28/03/25

16/04/25

29/04/25

28/05/25

11/06/25

13/06/25

27/06/25

01/08/25

14/10/25

20/11/25

02/01/25

02/01/25

Nominal
Oran %

11,468500

12,476700
10,479500

11,094500
12,980800

11,958900
11,465800

13,961600
12,082200
10,849300

12,964400
11,452100

12,487700
11,693200
15,035600
13,783600
14,301400
20,737000
14,465800
19,561600
22,123300
11,842500
11,594500

6,657500

46,500000

47,600000

VDKG
1

8
14

15

20

28
35

41

55

69

71
81

84

84

85

104

117

146

160

162

176

211

285

322
95

Nominal
Degeri
30.000.000,000

25.000.000,000
10.000.000,000

60.000.000,000
25.000.000,000

34.170.000,000
10.000.000,000

5.000.000,000
20.000.000,000
50.000.000,000

10.000.000,000
30.000.000,000

50.000.000,000
30.000.000,000
5.000.000,000
40.000.000,000
5.000.000,000
100.000.000,000
20.000.000,000
10.000.000,000
38.000.000,000
10.000.000,000
20.000.000,000

20.000.000,000
657.170.000,000

0 3.414.357.497,490

0 3.007.803.278,690

Birim
Alis
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

1,00

1,00

Alig Tutan
3.000.000.000,00

2.500.000.000,00
1.000.000.000,00

6.000.000.000,00
2.500.000.000,00

3.417.000.000,00
1.000.000.000,00

500.000.000,00
2.000.000.000,00
5.000.000.000,00

1.000.000.000,00
3.000.000.000,00

5.000.000.000,00
3.000.000.000,00
500.000.000,00
4.000.000.000,00
500.000.000,00
10.000.000.000,00
2.000.000.000,00
1.000.000.000,00
3.800.000.000,00
1.000.000.000,00
2.000.000.000,00

2.000.000.000,00
65.717.000.000,00

3.405.703.660,32

3.000.000.000,00

Alis
Tarihi
30/12/2024

26/12/2024
17/12/2024

18/10/2024
31/12/2024

31/12/2024
05/11/2024

07/02/2024
31/12/2024
27112/2024

15/03/2024
19/12/2024

11/12/2024
20/12/2024
15/03/2024
20/12/2024
30/04/2024
13/12/2024
14/10/2024
27112/2024
19/12/2024
26/07/2024
22/10/2024

21/11/2024

31/12/2024

31/12/2024

Alis
Getirisi
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

g
Iskonto
Orani

53,6562

51,8946
53,2360

52,5009
50,6822

53,0370
53,1149

62,9821
52,9572
51,8401

63,0602
51,6764

49,9597
51,6067
68,7198
49,6060
71,8789
48,4738
50,8244
47,4272
46,8062
56,5966
54,5670

56,9907
51,7747

58,9058

60,6541

Repo
Teminat
Tutan

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Birim
Deger
111,34

111,45
108,69

109,18
110,47

108,36
107,00

107,88
105,13
102,43

102,72
101,61

102,47
101,49
101,84
101,45
109,82
103,08
109,43
100,64
101,48
108,84
109,88

105,33

1,00

1,00

Toplam
Deger
33.401.215,92

27.862.725,85
10.868.554,24

65.510.674,15
27.617.726,05

37.027.760,49
10.700.400,66

5.393.855,10
21.025.906,11
51.216.930,90

10.271.538,53
30.483.201,48

51.236.173,32
30.447.932,01
5.092.143,96
40.578.038,41
5.491.188,72
103.081.423,64
21.885.024,37
10.064.011,82
38.563.751,46
10.883.585,79
21.976.547,75

21.065.361,76
691.745.672,49

3.414.357.497,49

3.007.803.278,69

Deger
Artis/Azals
39.284,83

31.891,56
12.701,61

75.697,37
31.005,43

43.141,03
12.481,94

7.213,63
24.467,29
58.572,36

13.750,40
34.771,02

56.847,08
34.692,49
7.292,15
44.759,53
8.142,28
111.560,78
24.626,02
10.697,02
40.543,87
13.365,27
26.203,16

26.013,59
789.721,71

4.326.918,59

3.901.639,35

Grup Toplam
(%) (%)
4,83 0,32
4,03 0,27
1,57 0,10
9,47 0,63
3,99 0,27
5,35 0,36
1,55 0,10
0,78 0,05
3,04 0,20
7,40 0,49
1,48 0,10
4,41 0,29
7,41 0,49
4,40 0,29
0,74 0,05
5,87 0,39
0,79 0,05
14,90 1,00
3,16 0,21
1,45 0,10
5,57 0,37
1,57 0,11
3,18 0,21
3,05 0,20
100,00 6,68
36,27 32,97
31,95 29,04

0,36
0,10

0,10
0,29

0,20
6,69

33,02

29,09



KATHES
KATHES

KATHES

KATHES

TAAHHUT

ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURKIYE EMLAK KATILIM

BANKASI AS. KH.EKT TL TL 02/01/25 45,000000 0 1.243.846.133,490 1,00 1.240.794.998,25

ZIRAAT KATILIM BANKASIAS. KH.ZTBTL TL 23/01/25 48,000000 21 264.426.229,510 1,00 250.000.000,00

TURKIYE EMLAK KATILIM

BANKASI AS. KH.EKT TL TL 11/02/25 47,000000 40 492.459.016,390 1,00 400.000.000,00

TURKIYE EMLAK KATILIM

BANKASI AS. KH.EKT TL TL 18/12/25 45,000000 350 1.448.770.491,800 1,00 1.000.000.000,00
KATHES Toplam 40 9.871.662.647,370 9.296.498.658,57

VAKIF KATILIM BANKASI AS. TRD280531T12 TL 02/01/25 47,800000 0 250.654.794,500 5,34 250.000.007,15
TAAHHUT Toplam 0 250.654.794,500 250.000.007,15

Genel Toplam 0 75.263.498.665,72

31/12/2024
10/12/2024

15/08/2024

18/12/2024

31/12/2024

56,5522
59,2630

52,4505

44,8770
57,3219

0,00
0,00

0,0000 46.779.075,00
0,0000 46.779.075,00
0,0000 46.779.075,00

1,00
1,03

1,18

1,02

5,36

1.243.846.133,49  1.525567,62 13,21 12,01
257.540.983,61 327.868,85 2,74 2,49

471.912.568,30 513.661,20 5,01 4,56

1.018.442.622,95  1.229508,20 10,82 9,83
9.413.903.084,53 = 11.825.163,81 100,00 90,90
250.654.794,50 327.611,35 100,00 2,42
250.654.794,50 327.611,35 100,00 2,42
10.356.303.551,52  12.942.496,87 100,00

12,03
2,49

4,56

9,85
91,05
2,42
2,42
100,16



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. _
ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2024 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tutar (TL) Grup(%) Toplam (%)

A- FON PORTFOY DEGERI 10.356.303.551,49 0,00 100,16
B- HAZIR DEGERLER 0,00 0,00 0,00
a- Kasa 0,00 0,00 0,00
b- Bankalar 0,00 0,00 0,00
c- Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C- ALACAKLAR 0,00 0,00 0,00
a- Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
1- Takasina 1 Guin Kalan Alacaklar 0,00 0,00 0,00
2- Takasina 2 Gun Kalan Alacaklar 0,00 0,00 0,00

3- ileri Valorlii Takas Alacaklari 0,00 0,00 0,00

b- DIGER ALACAKLAR 0,00 0,00 0,00
c- DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00 0,00
E- BORGLAR 16.848.069,23 0,00 0,16
a- Takasa Borclar 0,00 0,00 0,00
1- Takasina 1 Gun Kalan Borglar 0,00 0,00 0,00
2- Takasina 2 Gun Kalan Borglar 0,00 0,00 0,00

3- leri Valorlii Takas Borglar 0,00 0,00 0,00

b- Yénetim Ucreti 15.699.686,55 93,18 0,15
c- Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d- ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
e- Krediler 0,00 0,00 0,00
f- Diger Borglar 1.148.382,68 6,82 0,01
FON TOPLAM DEGERI 10.339.455.482,26 0,00 100,00
TOPLAM PAY SAYISI 11.000.000.000,000 0,00 100,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 4.998.735.361,000 0,00 45,44

Pay Deger 2,068414 0,00 0,00



