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arasinda

[.] 2024



Isbu Fon Ihra¢ S6zlesmesi (“Sozlesme”);

1. Tirkiye Cumhuriyeti yasalarina uygun olarak kurulmug ve faaliyette bulunmakta olan, ticari
merkezi inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Albaraka Tiirk Sitesi 1. Blok No: 6 I¢
Kap1 No: 10 Umraniye / istanbul adresinde kain, Istanbul Ticaret Sicili Memurluguna
977807-0 sicil numarasi ile kayith olan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”)
24/01/2018 tarihli portfoy yonetim lisansi ile faaliyet géstermekte olan Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yonetici” ya da “Kurucu) tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarima iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.4) uygun
olarak kurulmus olan Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Contra Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon”) ve

2. Fon’un katilma pay1 sahipleri (“Katilma Pay1 Sahipleri”)

arasinda imzalanmak suretiyle hazirlanmis olup Katilma Pay1 Sahipleri tarafindan Fon katilma pay1
sahibi olurken imzalanacaktir.

(Katilma Pay1 Sahipleri’nin her biri tek basina “Katilma Pay1 Sahibi” ve hep birlikte “Katilma Pay1
Sahipleri” olarak anilacaktir.)

(isbu Sozlesme’nin taraflarindan her biri tek basia “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak
anilacaktir.)

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve beyanlar ¢er¢evesinde, mutabakata vararak isbu
Sozlesme’yi akdedeceklerdir.

1- Fon Yatirim Stratejisine Iliskin Esaslar

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, biiylime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip,
operasyonel, iiretim ya da satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri beklentisi olan,
verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaglarini gergeklestirebilecek sirketlere
yatirim yapmak ve ileri asamalarinda satig, birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatirimi
sonlandirmaktir.

Fon ayrica girisim sirketlerine dogrudan veya Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (I11-52.4)’nde (“Teblig”) tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amaglh sirketler ve yurtdisinda
kurulu kolektif yatirnm kuruluslart vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde
esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olma, sorumluluk sahibi, yeterli,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olma, operasyonel gelisime uygun olma,
rekabetci ve marka degeri yaratma giiciine sahip olma, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeline sahip olmadir.



2- Fonun Yatirim Simirlamalan ve Risklerine iliskin Esaslar

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirim simirlamalar

(1) Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

a) Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimimdan
olusmasi zorunludur. Yatirimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine
yapilacaktir. Kurucu ve/veya yatirim komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda
onay alinmasi gereken konularda Kurucu yonetim kurulu araciligi ile Albaraka Tiirk Danigma
Komitesi’ne bagvurarak ilgili danigma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini
yerine getirir. Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet
belgesi alinir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yénetim kurulu karart ile
belirlenir. Icazet belgesinin temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve Fon’un
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) sayfasinda yayimlanacaktir.

b) Fon’un, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

c¢) Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan yatirim fon toplam degerinin %25’ini, 18 inci
maddenin ticlincii fikrasinin (e) bendinde belirtilen sirketlere yapilan yatirim ise fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Unvaninda “fon sepeti” ibaresi yer alan fonlar tarafindan azami %25
oranindaki simirlama uygulanmaz.

¢) Fon katilma payina sahip olan yatirimeilarin yénetim kontroliine sahip olduklar: sirketlere ve
iligkili taraflarina yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

(2) Portfoy saklayicisi tarafindan yatirim sinirlamalarina uyumun kontrolii hesap dénemi sonuna
iligkin toplam deger tablosu iizerinden yapilir. Girisim sirketi yatirimlarinin hesap dénemi sonu
degerlerine yer verilerek diizenlenmesi halinde, toplam deger tablosu en ge¢ hesap donemi sonunu
takip eden ticiincii ayin sonuna kadar hazirlanir.

(3) Birinci fikrada belirtilen asgari veya azami yatirim sinirlamalarina aykirilik sonucunu
dogurabilecek katilma pay1 alim ve iade islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve
faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin azalmasi veya artmasi, girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona
ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave veya yeni yatirim
yapilmamasi sartiyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz. Asgari sinirlamalara
uyum i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlartyla; yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi ig¢in s6z konusu aykiriligin
olustugu hesap dénemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine en fazla bir yil
siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirnm sinirlamalarina uyumun



saglanamamasit halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en
gec iki yil i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca
verilecek izni takiben fon igtiiztigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Girisim sirketlerine ve girisim sermayesi yatirimlarina iliskin esaslar

(1) Fon’un yatirnm yapacagi girisim sirketlerinin, bityiime ve katma deger iiretme potansiyeline
sahip olmalari, operasyonel, iiretim ya da satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri
beklentisi sunabilmeleri ve verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaclarini
gerceklestirebilecek durumda olmalar1 gerekmektedir. Bir projenin gergeklestirilmesi i¢in faaliyet
gosteren sirketler de bir sonraki ciimlelerde belirtilen istisnai haller sakli kalmak kaydiyla, bu
kapsamda girisim sirketi sayilir. Son yillik finansal tablolarina gore aktif toplammin en az %40°1
gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler ile esas faaliyet konusu
miiteahhitlik olan sirketler girisim sirketi olarak degerlendirilmez. Su kadar ki, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligindan uygun goriis alinmasi kaydiyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayili Teknoloji Geligtirme
Bolgeleri Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Aragtirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayili Yiiksekogretim Kanunu ve ilgili
diger mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme bolgeleri, kulugka merkezleri, teknoloji transfer
ofisleri, ar-ge/tasarim merkezleri, teknoloji gelistirme merkezleri, yiiksekogretim teknoloji
transfer ofisleri, arastirma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 kiimelenme yapilart ile ilgili
merkezler seklinde yapilanmis sirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje gelistirme ve yonetimi
olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin ifasi i¢in bu faaliyetlerde bulunan
sirketler, bu fikra kapsaminda yer almaz.

Girigim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya yatirim yapildigi tarih
itibariyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli
finansal tablolarina gére varliklarinin en az %51’inin Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da
istiraklerden olusmasi gerekir.

(2) Fonlar, yukarida belirtilen kapsamda sadece anonim ve limitet sirketlere yatirim yapabilir.
Yatirim tarihi itibartyla limitet sirket olan yurt i¢cinde kurulu girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yine
yukarida belirtilen kapsamda yurt diginda kurulu sirketlere yatirim yapilmasi halinde bu sirketlerin
anonim ya da limited sirket olmasi zorunlulugu aranmaz.

(3) Fonlarin asagida sayilan yatirimlari girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir:

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya (g) bendinde tanimlanan 6zel amacl sirketler ve (c)
bendi kapsamina giren kolektif yatirim amactyla yurt disinda kurulu kuruluglar vasitasiyla dolayli
olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya girisim sirketlerinin kurucusu
olabilirler.

b) Paylar1 borsada islem gormeyen girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina
ve paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerinin fon kullanicist oldugu kira sertifikalarina
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yatirim yapabilirler.

¢) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilirler.

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilirler.

d) Diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

e) Girisim girketi niteligindeki halka ag¢ik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina
yatirim yapabilirler.

f) Paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi
olarak yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bu durumda finansmanin
saglanmasindan 6nce, fon ve girisim sirketi arasinda asgari olarak bu finansman tiiriine uygun
vade, faiz ve sirket payma doniigiim kosullarini i¢eren bir sdzlesmenin akdedilmesi zorunludur.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Teblig’de tanimlanan
girisim sirketlerine yatirim yapma amaci ile smirlandirilmig olan yurt icinde veya yurt disinda
kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak olabilirler.

g) Miinhasiran girisim sirketlerine kullandirilan/kullandirilacak kredilere dayali ya da
faizsiz finansmana dayali olarak ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapabilirler.

h) (g) bendinde tanimlanan 6zel amagh girketler ve kolektif yatirim amaciyla yurt diginda
kurulu kuruluslarin borglanma araglarina veya bunlarin fon kullanicist oldugu kira sertifikalarina
yatirim yapabilirler.

1) Girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim sirketlerinin
paylarmin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve
avanslar da girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

i) Girisim sirketlerinin paylarini satin alma hakki veren opsiyon sdzlesmelerinin primleri de
girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

j) Teblig’in 23. Maddesinde belirtilen sinirlamalar kapsaminda yapilan yatirimlar girisim

sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

k) Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak ve diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak

kaydiyla, girisim sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki veren ya da verecek
sozlesmeler yoluyla yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

(4) Fon portfoyiinde bulunan bir girigim sirketinin operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek amaciyla
sirket merkezini yurt digina tagimasi ve/veya yurt diginda yeni bir sirket kurmak suretiyle
faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu sirkete yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi
olarak degerlendirilmeye devam edilir. Ancak bu sirkete yapilacak ilave yatirimlar Teblig’in 23.
maddesi kapsaminda degerlendirilir.

(5) Fon portfoyiinde bulunan bir girisim sirketinin halka agilmasi sonucunda, halka acik girisim
sirketinin paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan sonra satin alinan ilave paylar hari¢



olmak iizere bu sirketin fon portfdyiinde kalan tiim paylart girisim sermayesi yatirimi olarak
degerlendirilmeye devam edilir.

(6) Halka agik olmayan girisim sirketleri tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak {izere ihrag
edilecek bor¢lanma araglari i¢in asagidaki esaslar uygulanir:

a) Girigim sirketi tarafindan Kurul’a yapilacak bagvurularda bor¢lanma araglarinin tahsisli
olarak satilacagi fonlarin yatirim komitesi tarafindan ihra¢ edilecek borg¢lanma araglarinin fon
portfoyiine dahil edilecegine iliskin alinacak kararin da Kurula iletilmesi gereklidir.

b) Girigim sirketi tarafindan talep edilen ihra¢ tavaninin ve girigim sirketinin halen
tedaviilde olan ile ihrag¢ tavani kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis bor¢glanma araglari
toplamimin 5 milyon Tiirk Lirasinin altinda olmasi durumunda 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bor¢lanma Araglari Tebligi (VII-128.8)’nin 9 uncu maddesinde ve
EK/2’sinde yer alan hiikiimler kapsaminda Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan
bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden ge¢mis finansal tablolar yerine girisim girketinin
4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan ve mali miisavir
tarafindan rapora baglanan mali tablolarmin Kurul’a gonderilmesi yeterli kabul edilir. Bu bent
kapsaminda yapilacak bor¢lanma araci ihraglarinda talep edilen ihrag¢ tavaninin ve girigim
sirketinin halen tedaviilde olan ile ihra¢ tavani kapsaminda heniiz satig1 gergeklestirilmemis
bor¢lanma araglart toplaminin 5 milyon Tiirk Lirasi ve iizerinde olmasi durumda, girigim
sirketinin Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden/sinirl
incelemeden ge¢mis finansal tablolarinin Kurul’a génderilmesi zorunludur.

c) Girigim sirketinin ihra¢ limitinin hesaplanmasinda Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (VII-
128.8)’nin 9 uncu maddesinin doérdiincii fikrasinin (b) bendinde yer alan ihra¢ limiti sirketin
hesaplamaya esas finansal tablolarindaki aktif toplaminin beg kat1 olarak uygulanir.

¢) Girisim girketi tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak fiizere ihra¢ edilecek paya
dondstiiriilebilir tahviller i¢in Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (VII-128.8)’nin 18 inci maddesinde yer
alan doniistiirme fiyati ve orani taraflarca serbestge belirlenebilir.

d) Bu fikra kapsaminda ihrag edilen bor¢lanma araglarina yatirim yapan fonlar bu araglari
Kurulun tahsisli satisa iliskin diizenlemelerine uyulmak kaydiyla sadece diger girisim sermayesi
yatirim fonlarina, girigim sermayesi yatirim ortakliklarina ve yabanci yatirimcilara satabilir.

(7) Girisim sirketlerinin fon kullanicisi oldugu ve fonlara tahsisli olarak satilmak iizere ihrag
edilecek kira sertifikalar1 i¢in de altinci fikra hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(8) Son yillik finansal tablolarina gore aktif toplaminin en az %40°1 gayrimenkul ve/veya
gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler ile esas faaliyet konusu miiteahhitlik olan
sirketler girisim sirketi olarak degerlendirilmez. Su kadar ki, Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan
uygun goriis alinmasi kaydiyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayili Yiiksekogretim Kanunu ve ilgili
diger mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme bolgeleri, kulugka merkezleri, teknoloji transfer
ofisleri, ar-ge/tasarim merkezleri, teknoloji gelistirme merkezleri, yiiksek6gretim teknoloji



transfer ofisleri, aragtirma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanligi kiimelenme yapilari ile
ilgili merkezler seklinde yapilanmis sirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje gelistirme ve
yonetimi olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin ifasi icin bu faaliyetlerde
bulunan sirketler, bu fikra kapsaminda yer almaz.

Riskler
Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel
riskler agsagidaki sekildedir:

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6lgiide
ulasamamasi nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un
satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti 6l¢tilmektedir.
Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan katilim
bankaciligi iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri gibi tiirev
arag, swap sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya c¢ikabilecek kayip riskini ifade eder.

Yogunlagma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal



varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade
eder.

Yatinnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskini ifade eder.

Katihm Finans Tlkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan
kontrol edilen uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak fon portféytine dahil edilen bir
girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfoyiinden Yiiksek Danisma Kurulu’nca
belirlenecek bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Fon’un yatinm yaptigi girisim sirketlerine iligkin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:
Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi
digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

3- Portféydeki Varliklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Saklamaci kurulugs QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir. Fon portfytindeki varliklarin Kurul’un
portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde
saklanmasi zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gGsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde
tutulur.

4- Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portféyiinden karsilanir; yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin
iist sinirt fon toplam degerinin yillik %5’idir. Bu sinirin hesaplanmasinda y1l i¢inde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir. Bu orana, performans iicreti dahil degildir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis
edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, ii¢ ayda bir olmak iizere 2024
yilt i¢in yillik 3.000.000-TL+BSMV’nin altinda kalmamak ve 6.000.000-TL+BSMV’nin (S6z

8



konusu limitler her y1l TUIK tarafindan agiklanan TUFE Endeksi’ndeki degisim oranina gore bir
onceki yilin Aralik ayma iliskin yillik TUFE orani dikkate alinarak her yilin basinda
giincellenecektir.) iizerinde olmamak kaydiyla ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan fon aktif
toplaminin %0,25 (yillik %1)+ BSMV tutarindaki yonetim iicreti tahsil eder.

Bu iicret iicer aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eylill ve Aralik) izleyen 5 is giinii igerisinde
Kurucu’ya Fon’dan &denecektir. Yukarida belirtilen limitler her yi1l TUIK tarafindan agiklanan
TUFE Endeksi’ndeki degisim oranma goére her yilin basinda bir onceki yilin Aralik ayma iliskin
TUFE oranina gore giincellenecektir.

Fon y6netim ticretine, ilk katilma pay1 ihracini takip eden ¢eyrek donem sonunda hak kazanilacak
olup, 6deme Fon’da olusan nakit degerlerden karsilanacaktir. Fon’un masraflarini karsilamak tizere
Fon’da daimi suretle nakit bulundurulmasi sarttir.

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek yonetim iicreti ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
ticretleri,

d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, kar pay1, komisyon, masraf ve kur farklart,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar1
ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden
Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur),

&) Portfoy yonetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

h) Danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iligskin alinacak hukuki danismanlik
hizmeti ticretleri,

1) Katilma paylari ile ilgili pazarlama dahil harcamalar,

i) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflart,

j) Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri, k) MKK
ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

1) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

m) Endeks kullanim giderleri,



n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
o) icazet belgesi icin 6denen iicretler,

0) Fon paylarinin borsada islem gérmesi icin 6denen ticretler ve yapilan masraflar,

p) KAP giderleri,

r) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) gideri,

s) Fon yatirnm komitesinin daimi iiyeleri disindaki Kurucu tarafindan belirlenen/atanan diger
tiyelerine 6denen her tiirlii iicretler,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,
¢) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
6denen Kurul iicreti,
¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

5- Fon Gelir Gider Farkimin Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasina iliskin Esaslar
Fon’da olusan kér, katilma paylarinin igtiiziikte, ihra¢ belgesinde ve isbu ihra¢ s6zlesmesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
kar paylari, kar payi dagitim tarihinin baglangi¢c giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
mubhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini igsbu ihra¢ sdzlesmesinde belirlenen siirelerde
Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almig olurlar.
Ayrica, isbu ihrag s6zlesmesinde yer verilen esaslara gére Fon’dan kar pay1 dagitimi yapilabilir.

6- Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri
Fon katilma paylarinin degerleri Fon’un KAP sayfasindan duyurulacaktir.

7- Katilma Paylarin Satis1 Ve Fona Iadesine iliskin Esas Ve Usuller
Katilma paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin Fon’a devredilmesi; katilma paylarinin Fon’a iadesi ise
yatirimeilarin katilma paylarmin isbu ihra¢ sozlesmesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade
edilmek suretiyle nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylariin
yatirimceilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.
a) Genel Esaslar
Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden veya kaynak
taahhiidiinde bulunmaksizin Kurucu’nun isbu ihrag¢ sézlesmesinde ilan ettigi katilma payr alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.
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Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayist, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki veya kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
igin 6zel olarak hazirlanan fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gére belirlenir. ilk talep toplama
doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate alinir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Kurucu yatirim hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacagi yonetim kurulu
karart ile kabul etmeme hakkina sahiptir.

Ihrag ve ilk yatirimin yapilmasi sonrasinda; takvim yili itibartyla ii¢ aylik dsnemlerde verilen alim
ve satim talimatlari, {i¢ aylik donemin son giinii hesaplanan ve takip eden 10. is giinii ilan edilen pay
fiyati tizerinden, ti¢ aylik dénemin son giiniinii takip eden 11. ig giinii yerine getirilir. Bu ¢ercevede
ihbar donemleri, pay fiyati hesaplama ve aciklama tarihleri ve her bir ihbar doneminde iletilen
talimatlarin yerine getirilecegi tarihler agagidaki gibidir:

Alim ve Satim | Pay Fiyati . Ath ve Satim
. Pay Fiyatinin Talimatlarinin
Talimatlar Hesaplama Agiklanma Tarihi | Gergeklesme
Ihbar Dénemi* | Tarihi ¢ Sorles
Tarihi
01 Ocak — > i J i
31 Mart 31 Mart‘ 1 “ta{qp 31 Mar‘F 1 "ta.l.ilp
31 Mart eden 10. is glinii eden 11. is giinii
01 Nisan — iran’ i iran’ i
30 Haziran 30 Hazm‘m 1“ta{<1p 30 Haszln 1“ta.l.<1p
30 Haziran eden 10. is glini eden 11. is giinii
01 Temmuz — ) 30 Eylil’i takip | 30 Eylil’i takip
30 Eyliil C o
30 Eyliil eden 10. is giinii | eden 11. is giinii
01 Ekim — J i > i
31 Aralik 31 Arahl; 1 "ta{qp 31 Ara11!< 1 ”ta.l‘qp
31 Aralik eden 10. is giinii | eden 11. is giinii
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Katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, Fon’un katilma
paylarini kendi portfdyiine alabilir.

b) Alim Talimatlar1

Yatirimcilarin igbu ihrag s6zlesmesinde belirtilen giinlerde verdikleri katilma pay1 alim talimatlari,
bu maddenin “a. Genel Esaslar” boliimiinde yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati izerinden yerine getirilir.

Fon birim pay fiyat1 hesaplanma dénemleri olan 31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik tarihleri
disinda, isbu ihra¢ s6zlesmesinin “Fon birim pay fiyat a¢iklama donemine iligskin esaslar” baslikli
boliimiinde belirtilen durumlarda, yénetim kurulunun aldigi karar sonucunda ilan edilen olaganiistii
donem pay fiyati tizerinden de pay alimi gergeklestirilebilir. Bu durumda talimatin gergeklesme
tarihi fiyat hesaplanmasini ve ilanini takip eden ilk is giintidiir.

¢) Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsihiginda da ihrag¢ edilir. Bu durumda ihragtan
Once istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun gériilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylari,
degerleme raporu dikkate almarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir. istirak
paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylarmnimn
Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla degerleme raporunda belirlenen degere
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin ac¢iklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gére belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Almm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi Fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Yatirimei katilma pay1 bedelini, alim talimatinin verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa tam olarak nakden Gder.

Katilma pay1 bedelleri nemalandirilmayacaktir.

d) Satim Talimatlar1

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli
likiditenin bulunmasi1 durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir.

Kurucu pay geri alimi karar1 almasi halinde, kararini ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutari en geg
ticer aylik donemlerin son giiniinden (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik) 3 is giinii 6nce
yatirimeilara bildirir. Paylarini iade etmek isteyen yatirimeilar, en geg ii¢ aylik dénemin son giiniine
kadar satim talimatlarin1 Kurucu’ya iletir.
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e) Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilini olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu
amagcla igbu ihrag s6zlesmesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve kargiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

f) Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma paylarnin tasfiye donemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir.

f.1. Katilma pay1 bedelleri katilma pay1 fiyatinin hesaplanmasini takip eden 11. is giinii yatirimcilara
ddenir.

f.2 Katilma paylarinin Fon’a iadesinde ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Kurucu, portfoy yoneticisi ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yo6netilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

g) Kurucu’nun Resen Pay Geri Alim1 Yetkisi

Kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilarin bu taahhiitlerini yerine getirmemesi durumunda,
Kurucu Fon’un erken tasfiye edilmesine veya tedaviildeki paylarin geri alinmasina karar verebilir.
Bu durumda Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutari, sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 ve iade
isleminin gerceklesecegi tarihi belirleyerek, geri alim fiyatini katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla duyurur. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez. Gergeklesme tarihinde iade edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel
saklama hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte iade
edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.

8- Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere (takvim yili esas alinarak
ticer aylik donemlerin son giinii) olmak iizere hesaplanir ve isbu ihra¢ s6zlesmesinde yer verilen
usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.
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Alim ve Satim . .

. Pay Fiyati Pay Fiyatinin
Lalimatlan Hesaplama Tarihi | Aciklanma Tarihi
[hbar Dénemi* P ¢
01 Ocak — ) .

31 Mart 31 1‘\/Iar.t. 1"tak1p eden
31 Mart 10. is giinii
01 Nisan — o .
30 Haziran 30 Ha21.ran' 1 "tak1p
30 Haziran eden 10. is glinii
01 Temmuz — tae o 1
30 Eylil 30 Eylul u takip eden
30 Eyliil 10. is giint
01 Ekim — , .
31 Aralik 31 Ara!lk 1 “taklp
31 Aralik eden 10. is glinii

* Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi
karar1 almasi halinde, kararin1 ve geri alim igin ayrilan toplam tutar1 en geg ticer aylik donemlerin
son giiniinden (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliill ve 31 Aralik) 3 is giinii 6nceye kadar yatirimcilara
bildirmek zorundadir. Kurucu Fon’da yeterli likiditenin bulunmasi durumunda yonetim kurulu
karari ile pay geri alimina karar verirse paylarini iade etmek isteyen yatirimcilar, en geg ti¢c aylik
donemin son giiniine kadar satim talimatlarimi Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan
yatirnmeilarin talepleri dikkate alinir ancak iade talimati vermeyen yatirimcilarin paylar geri
alinmaz.

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen donemler disinda, fon portfdyiine dahil edilecek girigim
sermayesi yatirimlarinda, portféydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
gibi sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek iglemlerde, Fon’a
yeni yatirimel kabul edilmesi, Fon’dan ¢ikig gibi durumlarda y6netim kurulunca fon birim pay
degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay
degeri takip eden 10 is giinii i¢erisinde agiklanir.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amacli bir referans fiyat a¢iklayabilir, bununla birlikte
s6z konusu fiyat iizerinden katilma pay1 alim satimi gergeklestirilmez.

9- Pay Gruplarina iliskin Esaslar
Pay gruplar1 olusturulmayacaktir.
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10- Fon Portféyiiniin Degerlemesine liskin Esaslar
Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.
Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak 11-14.2 sayili Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.
Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portféydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degeri
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ile Teblig’in 23. maddesinin iigiincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlere yapilan yatirnmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.
Fon yo6netim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girigim sermayesi yatirimlari igin
yeni bir degerleme yaptirilmasina karar verebilir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11- Katilma Paylarinin Satist Ve Fona fadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag1 Hakkinda Bilgi
Katilma paylariin ihracinda giris, Fon’a iadesinde ise ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12- Performans Ucreti
Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

13- Kar Pay1 Dagitim
Katilma pay1 sahiplerine Fon’da olusan kar ve nakit durumu dikkate alinarak, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla belirlenen tarihlerde, nakit kar pay1 dagitilabilir.

Kurucu Yonetim Kurulu’nun kar pay1 dagitimina karar verdigi tarihten itibaren soz konusu karar 10
is giinii icerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir. Kar payi, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi tutarlari, bireysel saklama hizmeti
veren kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Fiyat raporlarinin hesaplanma tarihi ile aciklanma tarihi arasindaki giinlerde kar pay1 dagitimi
yapilmaz.

Kar pay1 dagitimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi
itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.
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14- Fona Katilma Fondan Ayrima Sartlar

Katilma paylarinin satig1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu yonetim kurulu,
Fon katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir.
Fon’a iade disinda, fon katilma paylar1 nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin
Nitelikli Yatirime Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarimin borsada islem gérmesine
iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK
ve BIAS’1n kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ihrag s6zlesmesinin
Borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslari veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiikiimleri uygulanmaz.

15- Fon Katilma Paylariin Fona Iadesinin Nakdi Olarak Ve/Veya istirak Pay1 Devri
Yoluyla Yapihp Yapilmayacagina iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin fona iadesi nakdi ve ayni olarak yapilabilir. Ayni olarak yapilmasi durumunda
fon iadesi degerleme raporu sonucunda elde edilen fiyattan gergeklestirilir. Devre iligkin masraflar
devralan tarafindan yapilir.

16- Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist
smirt yillik olarak %5°tir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢inde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas almir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yonetim ve
temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak,
3.000.000-TL+BSMV nin altinda kalmamak ve 6.000.000-TL+BSMV ’nin (S6z konusu limitler her
yil TUIK tarafindan agiklanan TUFE Endeksi’ndeki degisim oranima gore bir onceki yilin Aralik
ayma iliskin yillik TUFE orani dikkate almarak her yilin basinda giincellenecektir.) iizerinde
olmamak kaydiyla ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan fon aktif toplaminin %0,25 (yillik
%1)+ BSMYV tutarindaki yonetim iicreti tahsil eder. Bu iicret iicer aylik dénem sonlarini (Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 is giinii i¢erisinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir. Yukarida
belirtilen limitler her y1l TUIK tarafindan agiklanan TUFE Endeksi’ndeki degisim oranina gore her
yilin basinda bir 6nceki yilin Aralik ayma iliskin TUFE oranina gore giincellenecektir.

Fon yonetim ticretine, ilk katilma payi ihracini takip eden ¢eyrek donem sonrasinda hak kazilacak
olup, 6deme Fon’da olusan nakit degerlerden karsilanacaktir. Fon’un masraflarini karsilamak tizere
Fon’da daimi suretle nakit bulundurulmasi sarttir.

Her hesap déneminin (takvim yilinin) son ig giinii itibartyla, yillik fon toplam gider oraninin asilip
agilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden
bes is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
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Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler fon
malvarligindan 6denemez.

17- Birim pay degerinden farkh bir fiyat iizerinden katilma payr alim satim
yapilmasinin miimkiin olmasi halinde s6z konusu fiyatin hesaplanmasia ve
uygulanmasina iliskin esaslar,

Birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden katilma pay1 alim satim1 yapilmayacaktir.

18- Nitelikli yatirinmcilar arasindaki katilma payi devirlerine iliskin esaslar,

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimei
vasiflarini haiz olduguna iligskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplart arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

19- Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirler, kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce girisim sermayesi portféyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilacaksa buna iliskin esaslar

Kaynak taahhiitlerinin ddenmesinde alt ve iist limit bulunmamaktadir. Asgari kaynak taahhiidii olan
5.000.000-TL’nin tebligde belirtilen siirelerde tamamlanmasi beklenmektedir.

Kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi durumunda Kurucu resen pay geri alimina karar
verebilir. Kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilarin bu taahhiitlerini yerine getirmemesi
durumunda, Kurucu Fon’un erken tasfiye edilmesine veya tedaviildeki paylarin geri alinmasina
karar verebilir. Bu durumda Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 ve iade isleminin gergeklesecegi tarihi belirleyerek, geri alim fiyatini katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla duyurur. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez. Gergeklesme tarihinde iade edilen paylarin bedeli Fon
tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulug
da ayni tarihte iade edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu paylar Kurucu
tarafindan iptal edilir.
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Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iligskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilmayacaktir.

20- Denklestirmeye iliskin esaslar
Denklestirme uygulanmayacaktir.

21- Yatirnmcimin bilgilendirilmesine iliskin esaslar
Yatirimcilar KAP aracilig ile bilgilendirilecektir.

22- Sozlesmede degisiklik yapilmasina ve yapilan degisikliklerin yatirnmcilara
duyurulmasina iliskin esaslar
Sozlesmede yapilacak degisiklikler KAP’ta yayinlanacaktir.

23- Fonun tasfiyesine iliskin bilgi
Fon, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baglamak iizere, 30 (otuz) yillik
slirenin sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.
Fon’un, I1I-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.
Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Fon’un, 11I-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy
saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.
Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
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YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE imzalanan Sézlesme’nin birer orijinal niishasi
Fon’da ve Fon dokiimanlarinda Portfoy Saklayicisi olarak belirtilen kuruma iletilecektir.

[e]
Girisim Sermayesi Yatirinm Fonu:

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Contra Teknoloji Girisim Sermayesi Yatim Fonu adina
Kurucu/Y 6netici olarak;

Albaraka Portféy Yonetimi A.S.

Katilma Pay1 Sahibi:
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