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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Albaraka Portféoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Albaraka Portféy Yénetimi A.S. inovasyon Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintil
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bltin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goértiisimuzun olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan girisim sermayeleri yatirbmlarinin
finansal tablolardaki gosterimi ve agiklanan
onemli bilgiler

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
tablolarinda gosterilen 52.460.094 TL
degerindeki girisim  sermayeleri  yatirimlari
gercege uygun degeri bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmis olup, detaylar 5
no’lu notta acgiklanmistir. Girisim sermayeleri
yatirimlari Fon’un toplam varliklarinin énemli bir
bélimdnu olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlarinin  6énemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebi ile girisim sermayeleri yatirimlari
degerlemeleri tarafimizca bir kilit denetim konusu
olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatirim
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmistir. Yaptigimiz
denetimde, finansal yatirimlara ait degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan
degerleme metotlarinin uygunlugu
degerlendirilmigtir. Degerleme raporlarinda takdir
edilen degerlerin Dipnot 5'te agiklanan tutarlara
mutabakati kontrol edilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedurleri arasinda,
dederleme  uzmanlarinin  degerlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin gegerliliginin tetkiki
bulunmaktadir. Bu degerlendirme igin bagh
bulundugumuz denetim agina dahil bir bagka
sirketin degerleme uzmanlar ¢aligmalara dahil
edilmigtir.

Degerleme raporlarinda kullanilan Ust seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varlig
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadigi tarafimizca degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin  uygunlugu,
aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
Onemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goérisiimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurltilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin doérdiincu fikrasi uyarinca Fon’un 27 Temmuz — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Subat 2021
Istanbul, Turkiye
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Albaraka Portféy Yonetimi A.S.
inovasyon Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
incelemeden
gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2020
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 36.053
Girisim sermayeleri yatirmlari 5 52.460.094
Diger Alacaklar 6 1.641
Finansal varliklar 18 12.384.852
Toplam Varliklar (A) 64.882.640
Yukiimlulikler
Diger Borclar 6 15.453.694
Toplam Yikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 15.453.694
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 49.428.946

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Portféy Yonetimi A.S.
inovasyon Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

27 Temmuz - 31 Aralik 2020 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak goésterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
Denetimden
gecmis

27 Temmuz-
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar payi gelirleri 11 -
Finansal varlik ve yikimluluklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 11 201.684
Finansal varlik ve yukimluluklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 11 2.861.891
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 -
Esas faaliyet gelirleri 3.063.575
Yonetim Ucretleri 12 (534.482)
Saklama (cretleri 12 (3.968)
Denetim Ucretleri -
Komisyon ve diger iglem Ucretleri -
Esas faaliyetlerden dider giderler 12 (6.976)
Esas faaliyet giderleri (545.426)
Esas faaliyet kar/(zarari) 2.518.149
Net donem kari/(zarari) (A) 2.518.149
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar -
Diger kapsamli gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.518.149

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Portféy Yonetimi A.S.
inovasyon Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

27 Temmuz 2020 - 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak goésterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot
referanslan

31 Aralik 2020

27 Temmuz itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Basgi)

Toplam Degerinde/ Net VarlikDegerinde Artis/Azalis 9 2.518.149
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 9 46.910.797
Katilma Payi lade Tutari (-) 9 -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 49.428.946

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Portféy Yonetimi A.S.
inovasyon Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

27 Temmuz 2020 - 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

incelemeden

gecmis

Dipnot 27 Temmuz-
referanslann 31 Aralik 2020

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (46.874.744)
Net D6nem Kari/Zarari 2.518.149

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (2.861.891)

Kar payi Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 -

Kar payi tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler -
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili dizeltmeler -
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 11 (2.861.891)

Kar/zarar mutabakati ile ilgili dizeltmeler -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (46.531.002)
Alacaklardaki artig/azaliglar ilgili diizeltmeler (1.641)
Girisim Sermayesi Yatinmlarindaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler (34.890.000)
Borclardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler 343.694
Finansal varliklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (11.983.055)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temetti -

Alinan kar paylan 11 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 46.910.797
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 46.910.797
Katilma Pay: iadeleri Igin Odenen Nakit 10 -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 36.053

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 36.053

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 36.053

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Inovasyon Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Genel

Albaraka Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 incl
maddelerine dayanilarak ve bu ictizik hikimlerine gore ydnetiimek Uzere nitelikli yatinmcilardan
katilma paylar karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylari sahipleri hesabina, inangl
mulkiyet esaslarina goére girisim sermayesi yatirnmlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturulan portféyi isletmek amaciyla Albaraka Portfdy Yénetimi A.S. inovasyon Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’) ‘nun 17 Subat 2020 tarihli ihrag belgesi onayi ile 2020
yilinda kurulmustur. ihraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi 2018/69 — 18 Aralik 2018'dir.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Blyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Fon’un yoneticisi: Albaraka Portféy Yonetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Saklayici kurulus: QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biylkdere Cad. Kristal Kule Binasi No:125 Kat:6-7
Sigli/lstanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Saray Mah. Dr. Adnan Blyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye
istanbul’dur.

Fon suresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon'un suresi tasfiye dénemi dahil 10 yildir. Bu sire ilk katiima
payi satigi tarihi ile baslar. Fon slresinin son 2 yil tasfiye dénemidir. 2019 yili Fon’un ilk yihdir.

Fon portféytiniin yonetimi:

Fon’un, inangh miulkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi
ve yOnetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin fon ictizik ve ihra¢ belgesi hikimlerine uygun
olarak yurGtilmesinden kurucu Albaraka Portféy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictizik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiritiimesi esnasinda
kurucu tarafindan Fon’un yénetiminin bir portféy ydneticisine devredilmesi veya digaridan saglanan
hizmetlerden yararlaniimasi, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyl, yonetici Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak bu ictliziik, ihrag belgesi ve Teblig hikimleri dahilinde yonetilir.

Fon’dan karsilanan, yonetim Ucreti dahil tim giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’'ne gore Ust siniri

yillik olarak %10’dur. Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢cinde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Inovasyon Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Fon’a iligkin giderler fon portfoylinden karsilanir; yonetim Ucreti dahil tim giderlerin toplaminin st siniri
fon toplam degerinin yillik %10°dur. Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla; kurucu, Fon’un ydnetim
ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, U¢ ayda
bir olmak Uzere, ilgili dénemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,50’si (yillik olarak %2)
+ BSMV tutarindaki yénetim ucretini Fon’dan tahsil eder. Bu cret Uger aylik donem sonlarini (Mart,
Haziran, Eylll ve Aralik) izleyen 5 isgunu igerisinde Kurucu’ya fondan édenecektir.

Denetim licretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil Fon’'un mal
varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon’un mal varligindan gunlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
Fon’un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satis tarihinden itibaren baglamak tzere, 10 (on) yillik sirenin
sonunda sona erer. Fon suresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hikimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, 11I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféyindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satisi mumkin olmayan Fon varliklar, acik artirma veya pazarlik veya her iki usulin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dondsen Fon varligi, katiima payi
sahiplerine paylari oraninda dagitihr.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedavildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alti (6) is glini iginde
Kurul'a génderilir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 28inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donustirilemez.
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1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Fon’un yatirnm sinirlamalan ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirmindan olugsmasi
zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatinm sinirlamasidir.
Yatinmlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirrm Komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi
gereken konularda Kurucu Yoénetim Kurulu aracihdi ile Albaraka Turk Danisma Kuruluna bagvurarak
ilgili danisma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir. Yiksek danisma
kurulu kararlari tavsiye niteligindedir.

Fon’un ve yatirimlarinin katihm (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. icazet
belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu'nun yénetim kurulu karart ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun, bir hesap dénemiicinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirnm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete donisim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sézlegsmelerine
yatirnm yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet igslemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6ding alamaz.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralhk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek Uzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal tablolara
iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tzere 26 Subat 2021 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lgletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagdli olarak uygulanacak bir gercege uygun deder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Fon igin gecgerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformuile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu Kkolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agiklia kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
bayuklugune veya her ikisine bagl olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukamladdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hudkUmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degdisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli él¢glide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dlgtide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) Yayinlanan ama yiirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikc¢e yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukumliliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yiikiimluliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigstir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yukumlultiklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gobre geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan guincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklar tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grtnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disutlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisiklidi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir. Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagsiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukdmlaliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye dénuk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiumantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandigi varsayilir.

- Qirketler, alternatif faiz orani gecis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligskisi nezdinde birikmis
gercede uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro
riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler
nedeniyle degistirimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakh riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2
muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegsenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henlz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumlaltkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénuk olmakla

birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Degisiklik Fon icin gecerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin %10
testinde dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukimlGlik sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan énemli dlgtide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldidi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg
veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin
gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir. Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla
kars! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen
kuruluslar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon
yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

3. lligkili Taraf Agiklamalar

Fon ile iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagdida agiklanmistir.

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri
-Albaraka Tlirk Katilm Bankasi AS 36.053

Toplam 36.053

31 Aralik 2020

lliskili tarafa borglar

Diger borglar — Kurucu (Fon yonetim Ucretleri)

-Albaraka Portféy Yénetimi AS 340.634
Toplam 340.634
) 15 Subat -
lligkili taraf ile yapilan igslemler Giderler 31 Aralik 2020
Diger giderler — Kurucu (Fon ydnetim Ucretleri)

-Albaraka Portféy Yénetimi AS (534.482)
Toplam (534.482)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Turkiye’'de kurulmus olan Albaraka Portféy Yonetimi A.$.dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asadida agiklanmigtir.

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzeri degerler

Cari hesap (*) 36.053
Toplam 36.053
27 Temmuz —

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 36.053
Kar payi reeskontlari -

Toplam 36.053

® 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzeri degerlere siniflanan 35.053 TL Albaraka Tirk Katiim
Bankasi AS cari hesaplaridir.
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

5. Girisim sermayesi yatinnmlari

31 Aralik 2020

Girisim Sermayesi Yatirimlan

Albaraka Teknoloji Bilisim Sistemleri ve Pazarlama Ticaret A.S.
(“Albaraka Teknoloji") 38.515.443
Insha Ventures Teknoloji Gelistirme ve Pazarlama A.S. (“Insha”) 9.791.730
Albaraka Kiltiir Sanat ve Yayincilik A.S.

(“Albaraka Kdltir Sanat”) 4.152.921

Toplam 52.460.094

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve 31 Aralik 31 Aralik Oy kullanim
Girigim sermayesi yatinmlari faaliyet yeri 2020 2019 Giicu
Albaraka Teknoloji Turkiye 100 - 100
Insha Turkiye 100 - 100
Albaraka Kultir Sanat Tarkiye 100 - 100

Girisim sermayesi yatirimlarinin gergege uygun degeri 31 Aralik 2020 tarihinde bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir.

Gergege uygun degerin belirlenmesinde Albaraka Kiiltir Sanat igin net aktif deger yontemi, Albaraka
Teknoloji ve Insha igin iskontolanmis nakit akislari ydntemi kullaniimistir. Dederleme modeli beklenen
nakit akislarindan 6demenin riske gore dizenlenmis iskonto oranindan buglinku degerine iskontolanmig
halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi éncesi kar (“FAVOK”) senaryolari, her
senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligini dikkate alarak belirlenmistir. Fon’un sahip oldugu girisim
sermaye yatirimlarinin tahminlemeleri: Insha igin FAVOK marji %-161,5 ile %24,9, tahmini riske gore
diizenlenmis iskonto orani %34'tiir; Albaraka Teknoloji icin FAVOK marji %11,8 ile %17,2, tahmini riske
g6re duzenlenmis iskonto orani %34'tir.

Girigsim sermayesi yatirimlarinin yillik gelir biiyiime oranindaki degisiklik FAVOK ve net kar! ile ayni yonde
degisiklige sebep olur.

Insha ve Albaraka Teknoloji icin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla raporlama gunindeki énemli ve
gbzlemlenemeyen verilerinde yapilacak makul olasi degisikliklerin, diger bilgi girigleri sabit tutuldugunda,
girisim sermayesi yatirnmlarinin ger¢cede uygun degerleri Uzerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlik analizi Kar veya zarara etkisi Kar veya zarara etkisi
Albaraka Teknoloji Insha

Ug deger bayime orani (%1-%5 bandinda 24.718.582 TL — 2.567.353 TL —

degdisim) ve Agirlikh ortalama sermaye 84.552.951 TL arasinda 17.810.089 TL arasinda

maliyeti (%15 ve %34 arasinda degisim) artis artis

Yukarida yer alan duyarllik analizindeki degerler degerleme raporlarinda 6ngérilen FAVOK degerlerinin
aynen gercgeklesecegi varsayimiyla éngortlen tutarlardir.
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6. Alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ‘Diger alacaklar’ ve “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida
aciklanmistir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2020
Diger alacaklar 1.641
Toplam 1.641
Diger Borglar 31 Aralik 2020
Sermaye taahht borglari 15.110.000
Odenecek fon yénetim Ucretleri 340.634
Saklama Ucreti 2.685
Diger Borglar 375
Toplam 15.453.694
7. Verilen Teminat

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon’'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
Fon’un kosullu varlik ve kosullu borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

9. Toplam Deger/ Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde Net Varlik Degerinde Artig/Azalis

Birim pay degeri 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri 49.428.947
Dolasimdaki pay sayisi 47.000
Birim pay degeri 1.051,68
Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet 2020 tutar (TL)
Acilis - -
Satiglar 47.000 47.000.000
Geri Aliglar - -
Doénem sonu 47.000 47.000.000

27 Temmuz -

31 Aralik 2020

27 Temmuz itibaniyla toplam degeri/Net varlik degeri (donem basi) -
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis/azalis 2.518.149
Katilma payi ihrag tutari (+) 46.910.797
Katilma payi iade tutari (-) -

31 Aralik itibariyla toplam degeri/Net varlik degeri (donem sonu) 49.428.947
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10. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Deger Varlik Degeri

Mutabakati

30 Aralik 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varlik degeri 49.428.947
Fiyat raporundaki toplam deger/Net varlik degeri 49.428.947
Fark -
11. Hasilat

27 Temmuz -

Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2020

Finansal varlik ve yukudmlultklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 2.861.891
Kar payi gelirleri 201.684
Toplam 3.063.575
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

27 Temmuz -

Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2020

Yénetim Ucretleri (534.482)
Saklama Ucretleri (3.968)
Esas faaliyetlerden diger giderler (6.976)
Toplam (545.425)

13. Finansman giderleri

Fon’'un 27 Temmuz - 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
15. Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
16. Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Fon’'un maruz kaldigi riskler, Fon’'un bu risklerini ydénetmek ve
6lgmek icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir.

Fon finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
-Kredi riski,
-Likidite riski,
-Piyasa riski.

Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin Gzerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak yukumlultklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki
gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2020 lligkili Diger Nigkili Diger Bankalardaki Finansal
taraf  taraf taraf taraf mevduat yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski - - - 1.641 36.053 12.384.852
-Azami riskin teminat, vs ile gliivence

altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger

disUkligine ugramis finansal

varliklarin net defter degeri - - - 1.641 36.053 12.384.852
B. Kosullarin yeniden gorusiimis

bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger dusikligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger

dusukligune ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - -
-teminat, vs ile guivence altina alinmig

kismi - - - - - -
D. Deger dustkligine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren

unsurlar - - - - - -
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, fon varliklarinin gercege uygun bir strede piyasa degerinden nakde ¢evirme zorlugu olarak
ifade edilebilmektedir. Ozellikle gayrimenkul yatirirminin nakde dénustiriimesinin siire¢ almasi ve degere
iliskin belirsizlikler risk degerini arttirmaktadir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon
Yoénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlGliklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yukumluliklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yukudmlulukleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukimlualtkler Gzerinden édenecek kar paylari agagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesmeye

Kayith dayali nakit 3-12 ay 1-5 5yidan

31 Aralik 2020 degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl yil arasi uzun
Tirev olmayan

finansal yikiumliiliikler 15.453.694 15.453.694 2.843.694 - 12.610.000 -

Diger borglar 15.453.694 15.453.694 2.843.694 - 12.610.000 -

18. Finansal varliklar
Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri

Gercede uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukimlaligun karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergede uygun deg@erlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecedi dusunulerek kayith degerlerine yaklastigi dngérilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Maliyet

finansal varlklar/(yukiimlilikler) Degeri _ Piyasa Degeri
Finansal Varliklar 11.983.055 12.384.852
Toplam 11.983.055 12.384.852

(23)



Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Inovasyon Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Finansal varliklar (devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim Ucreti borglari ve diger borglar da dahil olmak lizere finansal yikimldliklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinden o6nemli Olgiide farkhhk
gOstermeyecegi varsaylimistir.

19. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Bulunmamaktadir.

20. Finansal tablolari 6nemli olgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Fon'un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontrolinin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir. TUrev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tlrev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari Fon toplam degerinin %20’sini agsamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen Fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri Uzerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatinnm yapabilir. Fon portfdylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindigi veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Turkiye iginde, Ttrkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz. Yatirim yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
Ulke mevzuatina gobre borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tur kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.

Fonun vyabanci Ulkelerde yatirrm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o ulke
dizenlemelerine gbre faaliyet gbsteren araci kuruluglar vasitasiyla yurutulir. Yabanci borsalara fon adina
verilen musteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir. Fon, girisim sermayesi yatinmlari digindaki yatirimlarda
paylarini satin aldidi ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yénetimde
temsil edilemez. Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Asagidaki uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurirlige giren Turk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikumleri gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor
ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

c) Katilma hesabi,

d) Katihm yatirim fonu katilma paylari,

e) Vaat s6zlesmesine dayali iglemler,

f) Faizsiz olmak kaydi ile varantlar ile sertifikalar,

Q) Gayrimenkul yatirnm fonu katilma paylari ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank’in Gglnci taraf oldugu taahhutli islemler,

1) Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

i) Kurulca uygun goérilen 6zel tasarlanmis yabanci yatinnm araclari ve ikraz istirak senetleri,

)] Kurulca uygun goérilen diger yatirim araglari.
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