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BAGIMSIZ DENETIM
AS

ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE ILiSKIN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Start-Up Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Kurucu (Albaraka Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

Giris

Albaraka Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30 Haziran 2025
tarihli ilisikteki finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarmin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standardi ("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi" hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonuc bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsam

Yaptigimiz smirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Y1llik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Y iiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger simrl denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
snemli dlciide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Albaraka Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Start-Up
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap dénemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarmm TMS ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak, tiim Snemli yonleriyle dogru ve gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Denetci

fstanbul, 24 Temmuz 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklart Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievier / istanbul

Telefon :+90 2122494041 Faks: +90 212 442 50 60




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

START-UP GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslar1 30 Haziran 2025

31 Arahk 2024

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20.404 43.509
Diger Alacaklar 106.242.038 72.722.423
Finansal Varliklar 7 432.994.693 415.476.521
Toplam Varhklar 539.257.135 488.242.453
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 6 1.559.378 1.629.053
Toplam Yiikiimliiliikler 1.559.378 1.629.053
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 537.697.757 486.613.400

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
START-UP GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak 1 Ocak
Referansiart 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Katilim Payi Gelirleri 11 772.911 16.255.563
Finansal Varlik ve YiikéimMiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 11 15.987.805 14.853.267
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Hiskin Gergeklesmemis 11 37.984.915 99 659,739
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri 54.745.631 130.768.569
Yénetim Ucreti 9 (2.762.629) (1.990.117)
Saklama Ucretleri 9 (88.437) (58.436)
Denetim Ucretleri 9 (45.000) (32.500)
Danismanlik Ucretleri 9 (371.326) (150.355)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (17.107) (20.688)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (376.775) (235.689)
Esas Faaliyet Gideri (3.661.274) (2.487.785)
Esas Faaliyet Kan 51.084.357 128.280.784
Finansman Giderleri
Dénem Net Kani 51.084.357 128.280.784
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varhik Degerinde Artis/(Azalis) 51.084.357 128.280.784

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

START-UP GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirle

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak

Referanslari 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) 486.613.400 298.634.546

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 10 51.084.357 128.280.784

Katilma Pay1 Thrag Tutar (+) 10 4.487.708
Katilma Payi lade Tutari () 10

Topiam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 537.697.757 431.403.038

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




ALBARAKA PORTFOY YONETIMIi A.S.
START-UP GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak 1 Ocak
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2025 2024
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (23.105) (8.382.757)
Dénem Net Kari/ Zarari 51.084.357  128.280.784
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler (54.745.631) (130.768.569)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 11 (772.911)  (16.255.563)
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglars ile Ilgili Diizeltmeler 11 (37.984.915)  (99.659.739)
Kar/Zarar Mutabakat: ile Tlgili Diger Diizeltmeler 11 (15.987.805) (14.853.267)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.865.258 (22.150.535)
Finansal Varliklardaki Degigimler, net 7 (17.518.172) (128.044.860)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (33.519.615) (8.848.877)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (69.675) 230.196
I§¥.etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla Ilgili 53972720 114.513.006
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (796.016) (24.638.320)
Alinan Kar Paylari 11 772.911 16.255.563
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 4.487.708
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 - 4.487.708
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (23.105)  (3.895.049)
ARTIS/AZALIS
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (23.105)  (3.895.049)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 43.509 3.910.251
5 20.404 15.202




ALBARAKA Ijo_R"_rFC')Y YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar1 karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylart ile katilma paylari sahipleri hesabima, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfSyii
isletmek amaciyla Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-up Girisim Sermayesi Yatinm Fonu, Sermaye
Piyasasi Kurulu (‘SPK’) ‘nun 04.06.2020 tarihli ihrag belgesi onay1 ile 2020 y1lmda kurulmustur. Ihraca iliskin
yetkili organ kararvkarar tarihi 2020/01 - 21.01.2020°dir.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/Istanbul

Fon’un y6neticisi: Albaraka Portfdy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/Istanbul

Saklayici kurulug: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayict kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:125 Kat:6-7 Sisli/Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, inanch miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin fon igtiiziikk ve ihrag belgesi hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda kurucu tarafindan
Fon’un ydnetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saflanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Albaraka Portfsy Yénetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi, ydnetici
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu
ictiiziik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 20.25'D(3NEM1NE AIT .
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
Fon yonetim iicretleri

Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 fon
toplam degerinin yillik %10°dur. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; kurucu, Fon’un y6netim ve
temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, ii¢ ayda bir olmak
lizere, ilgili dSnemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,25°i (yillik olarak %1) + BSMV
tutarindaki yonetim ticretini Fon’dan tahsil eder. Bu iicret iiger aylik dénem sonlarmi (Mart, Haziran, Eyliil ve
Aralik) izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri Fon’un mal varligindan, fiyat agiklama dénemlerinde donemsel olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un sona ermesi ve fon varhigimin tasfiyesi

Fon, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak iizere, 9 (dokuz) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Mevzuatta 6ngériilen tasfiye hallerinin
olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, III-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28 inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar: oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona
erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admnin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

Fon'un, I11-52.1 say1h Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

ir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

=




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim stmirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

Fon’un toplam dederinin en az %80 inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. %80 oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir. Yatirimlar
uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirim Komitesi uluslararasi katihm finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alimmmasi
gereken konularda Kurucu Yonetim Kurulu araciligi ile Albaraka Tiirk Danisma Kuruluna basvurarak ilgili
danisma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir. Yiiksek danisma kurulu
kararlart tavsiye niteligindedir.

Fon’un ve yatirimlarinin katihm (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alimr. Icazet
belgesi almacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun ydnetim kurulu karari ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirrmlarm, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir: asgari
%>51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet girket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarma uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarma uyum saglamamasi halinde,
yatirim simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmasi miimkiinddir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula iletilir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, dier emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarim agida satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, kar pay1 ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amacryla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen Fon toplam degeri esas
alintr.

s
Fon, ancak TCMB araﬁndan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasast ara,glarma yatlrlm yapabﬂlr.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirum sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglar Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araclar portféye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasast araglarina iliskin islemleri o ilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanct borsalara fon adma verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan almmis teyitler, deme ve tahsilat makbuzlari
fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar: digindaki yatirimlarda paylarini satin aldigs ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi1 amaciyla nakit tutulabilir.
Asagidaki uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve islemler fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alimanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, &zel sektor
ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 say1li Karar hiikiimleri gergevesinde alim satirm yapilabilen, yabanci 6zelsektor ve kamu
kira sertifikalar1, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

c) Katilma hesabi,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

e) Vaad sdzlesmesine dayali islemler,

1) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar

h) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlart ve primleri,

i) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
START-UP GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fonun yatirom simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un Karsilagabilecegi temel riskler
asagida siralanmistir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli dlgiide ulasamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacag: bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti dl¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisiiin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6lgiilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfdyiine katilma hesabr gibi kara katilim olanag1 saglayan katilim bankacilig:
iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal
araclara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri gibi tiirev arag, swap
sdzlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatirminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kay1p riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmast sonucu, fon
portfdyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmast riskini ifade eder.

ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliilikklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varlign birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
START-UP GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fonun yatirim stmirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin ydnetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskini ifade eder.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan kontrol
edilen uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portféyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatirminin ya da bir finansal varligin, daha sonra sdz konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfdylinden Yiiksek Danigma Kurulu’nca belirlenecek bir siire icerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerine iliskin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki biittin kanunlara Kkarsi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir

Yénetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktérler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri

almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve séz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Teblig” (“Teblig”) gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yiirtirlige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Ya;mrﬁ“ Eenfamﬂm Finansal Raporlama Esaslarma liskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finafisal I%apor'iama Hsaslarma Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadur. Finansal tablolar,
gercege uygu‘fl déger }e’!; le yansatllan finansal varliklar, haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL olarak
hazwlanmls‘m .‘,’f" AL
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gerceZe uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler izerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarm Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 24 Temmuz 2025 tarihinde yayumlanmasi icin yetki verilmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinimn “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmas: gerekmektedir. Kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki
hitkiimlerin uygulanmasma y&nelik olarak yukaridaki dngoriilenden farkl: gegis tarihleri belirleyebilirler.”
demistir. Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karari ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraccilar ile sermaye piyasast kurumlarinimn, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
ygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organ’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 say1h karar1 uyarinca yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasmna karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamugtir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar
Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a. 30 Haziran 2025 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dSnemleri i¢in gegerlidir Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir para
birimine ¢evrilemeyéi Gt Jpara biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
deg1§1kllklerden etkllemr it-para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal
bir idari gec1kmeyle§eg4§t1mleb1hr %e islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir piyasa veya
takas mekamzma51 ":o[ﬁjl .'_ei_l’gekleggr
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamm)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

b. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

o TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araclarin siniflandirma ve Slgiimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2026
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

« Elektronik nakit transferi sistemi aracilifiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iligskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

+ Bir finansal varhgin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadigmin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

 Nakit akislarini degistirebilecek sdzlesme sartlarma sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari
eklemek;

* Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iliskin dipnot agiklamalarinda
giincellemeler yapilmasidir.

« UFRS’lere iliskin Yulik lyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, g6zden kagirilan noktalari veya tutarsizhiklar: diizelten degisikliklerle
sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm Ilk Uygulamast;

« UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve UFRS 7’nin uygulanmasina y6nelik Rehber;
» UFRS 9 Finansal Araglar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

« UMS 7 Nakit Akis Tablosu

« UFRS 9 ve UFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (lokal onaylara tabi
olarak erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, UFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanim1' ve korunma
muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve UFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler
yalnizca, elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarma (hava durumu gibi) bagl olmasi
nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu
sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sdzlesmeler” olarak tanimlanir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI AS.
START-UP GIiRiSiIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK -30 HAZIRAN 20_25.D(")1‘\1EM1NE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan,
mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar
asagidakilerle ilgilidir: » Kar veya zarar tablosunun yapist * Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan
belirli kir veya zarar performans Slgiitleri (yani ydnetim tarafindan tanimlanan performans &lgiitleri) icin mali
tablolarda gerekli aciklamalar; ve * Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama
ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

« UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiligii Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar; 1 Ocak 2027
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Yeni standart diger
UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger
UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama
gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan bagh ortakliklarin
mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilar1 igin maliyet tasarruflarini
dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh
ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

» Kamuya hesap verme yiikiimliiliigiintin bulunmamasi ve
« UFRS Muhasebe Standartlarma uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana
veya ara ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performanst iizerinde dnemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk
saglanmast agisindan karsilastirmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar
aciklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmast, sdz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik

olarak uygulapi? cékidonem finansal tablolar yeniden diizenlenir.
& H A\:\‘l‘z
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ySnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik olmamustir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglarr” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkimn i¢ 1skonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon ynetimi tarafindan
satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirlmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege
uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercede uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte odemeler%,__,,"”hip Qlan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varhiklardir. Krediler ve
alacaklarin 11k kayitl elde &tme maliyetleri dahil olmak ilizere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
muteaklberylg Verm;l-; rani S}onteml kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki

sy

natlarl ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yikiimliiliklere Iliskin Gerg¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirim amagli menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklari ve bor¢lari

“Takas alacaklart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is gliniinde satti31 menkul krymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is
giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimlitliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangigta iglem
maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yOnetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilm kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu istirakleri ve
bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmas, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, ydnetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. [liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devami)
Bilancoe tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsilig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfSy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢tkan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilang¢oda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal
varliklar” hesabma alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar
ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarma aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibarryla
agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate almarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diSer
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20,.maddesinin ikinci fikrast uyarmca portfdydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olgrﬁk hesap:donemi sonu itibari ile tespit edilir.

A
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ALBARAKA I"ORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ile Teblig’in 23. maddesinin tgiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Y&netim Kurulu, fon
katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasima karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylar nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatirimet Islem
Pazarr’nda el degistirebilir. Katilma paylarmm borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BiAS’1in kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS islem esaslari veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirrmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarn nitelikli yatirimer vasiflarint haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma
paylarinmn hak sahibi yatirimeilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlamir. Katilma pay: devirlerine
iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yliriiten kurulug sorumludur.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanablhr
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinur.

¢) Endeks fonlarmn portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deZerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz satis kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamustir. Finansal tablolarin hazirlanmast,
bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin
tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmni etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapllmasml gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar b talifiiterden farklilik gosterebilir. Fon portfoytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta aglkla’nm1$“tlf R

i. A
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr1 takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Tliskili tarafa borclar
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. 1.415.550 1.281.636
Toplam 1.415.550 1.281.636
b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
fliskili taraf ile yapilan islemler
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon ydnetim iicreti) (2.762.629) (1.990.117)
Toplam (2.762.629) (1.990.117)
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Cari hesaplar 20.404 43.509
Toplam 20.404 43.509

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 20.404 43.509
Kar payi reeskontlari

Toplam 20.404 43.509
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Aralk 2024
Verilen avanslar (*) 106.235.010 72.715.395
Pesin d6denen vergiler 7.028 7.028
Toplam 106.242.038 72.722.423

*) ilgili kalemin 89.036.027 TL’lik kism Girigim Sermayesi Yatirimlarina iliskin avanslardir. (31.12.2024: Girigim
Sermayesi Yatirimlarina iligkin avans tutar1 59.286.192 TL)

Borglar 30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 1.415.550 1.281.636
Denetim Ucreti 40.000 25.000
Diger Borglar 103.828 322.417
Toplam 1.559.378 1.629.053
7. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varliklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara 432.994 693 415.476.521
yansitilan finansal varliklar
Toplam 432.994.693 415.476.521
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Gergege Gercege
Maliyet/ uygun Kayith uygun Kayith
Nominal degeri degeri Maliyet degeri degeri
Girigim sermayesi yatirimlari 54.489.437 214.152.415 214.152.415 31.133.911 184.705.395 184.705.395
Kira sertifikalar 4.470.000 4.814.853 4.814.853
Yatirim fonlari 135.250.488 214.027.425 214.027.425 71.520.827 142.852.526 142.852.526
Girigim sermayesi yatirim fonlari 86.049.602 87.918.600 87.918.600
Toplam 194.209.925 432.994.693 432.994.693 188.704.340 415.476.521 415.476.521

23




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

START-UP GIRiISIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 20;5_DONEM1NE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin detayt asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

30

Satm alma Kurulus ve Haziran Oy kullanim

Girisim sermayesi yatirimlari tarihi faaliyet yeri 2025 Giicii
BIR YUDUM KITAP AS. 04.01.2021 Tiirkiye %15 %15
CRAFTGATE TEKNOLOH ANONIM SIRKETI 07.06.2022 Tiirkiye %0,5 %0.,5
DENEBUNU BILGI AS. 04.01.2021 Turkiye %1,55 %1,55
INOOSTER BILGI TEKNOLOJILERI AS. 12.10.2021 Tiirkiye %4,10 %4,10
JUPYY TECNHNOLOGIES INC 25.01.2021 Turkiye %12,97 %12,97
KRONNIKA BILGI TEKNOLOJILER] ANONIM SIRKET] 20.10.2021 Tiirkiye %3,05 %3,05
MINDWAY YAZILIM TEKNOLOJLERI A S. 26.07.2023 Tiirkiye %2,37 %2,37
ROKETFY E-TICARET TEKNOLOJILERI A S. 14.12.2022 Tiirkiye %3 %3
SAHA ROBOTIK VE TESLIMAT TEKNOLOJILERT AS. 20.04.2022 Tiirkiye %5 %3
TATILDE KIRALA TURIZM VE BILGI TEKNOL. A.S. 15.12.2022 Tiirkiye %1,14 %1,14
WASK INC. 04.04.2022 ABD %2,50 %2,50
PRICING COACH GLOBAL YAZILIM TIC AS. 24.12.2024 Tirkiye %4,29 %4,29
COWEALTHY TEKNOLOJIAS 30.04.2025 Tirkiye %6 %6
DUS YERI BILISIM TEKNOLOJ VE ANIMASYON AS. 12.12.2024 Turkiye %0,14 %0,14
NUVOLOG TEKNOLOJ AS. 13.05.2025 Turkiye 95,63 %5,63
SIZLIK IS PROJE GEL. VE ENT. HIZMET COZUM. A S. 13.03.2025 Tiirkiye %2,50 %2,50

Sermayedeki pay oram (%)

Satm alma Kurulus ve 31 Aralik Oy kullanim

Girisim sermayesi yatirimlan tarihi faaliyet yeri 2024 Giicii
BIR YUDUM KITAP AS. 04.01.2021 Trkiye . %15 %15
CRAFTGATE TEKNOLOH ANONIM SIRKETI{ 07.06.2022 Tiirkiye %0,5 %0,5
DENEBUNU BILGI A S. 04.01.2021 Tirkiye %1,55 - %155
INOOSTER BILGI TEKNOLOJILERT AS. 12.10.2021 Tiirkiye %4,10 %4,10
JUPYY TECNHNOLOGIES INC 25.01.2021 Tiirkiye %12,97 %12,97
KRONNIKA BILGI TEKNOLONLERT ANONIM SIRKETI 20.10.2021 Turkiye %3.05 %3,05
MINDWAY YAZILIM TEKNOLOJILERI AS. 26.07.2023 Tiirkiye %2,37 %2,37
ROKETFY E-TICARET TEKNOLOJILERI A.S. 14.12.2022 Tiirkiye %3 %3
SAHA ROBOTIK VE TESLIMAT TEKNOLOJILERI AS. 20.04.2022 Tiirkiye %5 %5
TATILDE KIRALA TURIZM VE BILGI TEKNOL. AS. 15.12.2022 Tirkiye %1,14 %1,14
WASK INC. 04.04.2022 ABD %2,50 %2,50
PRICING COACH GLOBAL YAZILIM TIC A S. 24.12.2024 Tiirkiye %4,29 %4,29

Sermayedeki pay orani (%)

Fon portfoyiiniin en az %51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusmaktadir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirrmlarinin gercefe uygun degeri raporlama tarihi itibartyla SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme ¢aligmasinda tespit edilmistir.
Girisim sermayesi yatirnmlarmin gercege uygun degerleri 31 Aralik 2024 tarihli degerler igin bagimsiz
degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belitlenmistir. S6z konusu degerleme
calismasinda Gelir Yaklasimi-Indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”), Piyasa Yaklagimi ve Maliyet Yaklagimi

metotlari kullanilmistir.

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
s

e
=
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yénetim Ucreti (Not 4) (2.762.629) (1.990.117)
Saklama Ucretleri (88.437) (58.436)
Denetim Ucretleri (45.000) (32.500)
Danismanlik Ucretleri (371.326) (150.355)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (17.107) (20.688)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler* (376.775) (235.689)
Toplam (3.661.274) (2.487.785)
@) Esas faaliyetlerden giderler, kurul, miisavirlik, vergi iicreti, noter ve diger giderlerden olusmaktadir.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
1 Ocak 1 Ocak
Birim pay degeri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri (TL) 537.697.757 486.613.400
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 77.033 77.033
Birim pay degeri (TL) 6.980,096286 6.316,947281
Katilma belgeleri 2025 2024
hareketleri Adet Adet
Acilis 77.033 66.545
Satiglar 10.488
Geri aliglar
Dénem sonu 77.033 77.033
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 537.697.757 486.613.400
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 537.697.757 486.613.400
Fark - -

1 Ocak 1 Ocak

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Déonem 486.613.400 208.634.546
Basi) .613. .634.

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 51.084.357 128.280.784
Katilma Pay1 [hrag Tutari (+) 4.487.708

Katilma Pay1 lade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem 537.697.757 431.403.038
Sonu)
11. HASILAT

1 Ocak 1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Katilim Pay1 Gelirleri . 772.911 16.255.563
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 15.987.805 14.853.267
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 37.984.915 99 659.739
Kar/(Zarar)
Toplam 54.745.631 130.768.569

12. TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle portfoylinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Yoktur.)

13. FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 20_25.D(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadur.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziiglinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alimacak menkul kiymetlerin fon portfSyiine orani iglemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yuiriittigii
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 106.242.038 432.994.693 20.404

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmg kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamisg
finansal varhiklarin net kayith degeri 106.242.038 432.994.693 20.404
B. Vadesi gecmis ancak deger dustikliigine ugramamig
varliklarm net kayitl degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)

- Deger dasukligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kism1
- Vadesi gecmemis (briit kayitl: degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina almms kismu
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Arahik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  lliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 72.722.423 415.476.521 43.509

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinnug kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net kayitlt degeri 72.722.423 415.476.521 43.509
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarm net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmug kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altma alinmis kismt
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

Kar pay: oram riski

Piyasa kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay: orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen varliklar
aym tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibartyla finansal araglari girisim sermayesi yatirimlari ile yatirim fonlarindan olusmaktadir. Yatirim Fonlari
kar pay1 oranina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar pay1 pozisyonu tablosu

30 Haziran 31 Arahk
2025 2024

Finansal araglar

Gergege uygun deger fark: kar veya 432.994.693 415.476.521
zarara yansitilan finansal varliklar T e

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmmn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasmna sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteli§inde olmayan
finansal yiikiimlilliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimluliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Sozlesmeye
30 Haziran 2025 Defter dayal nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri  cikaslar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler -- - -
Diger borglar 1.559.378 1.559.378 1.559.378 - -- --
Sozlesmeye
31 Aralik 2024 Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Degeri  cikislar toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - -
Diger borglar 1.629.053 1.629.053 1.629.053 -- -- --

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim szlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle 1.670.000 Amerikan Dolar1 karsih@i 66.367.132 TL dovizli avansi
bulunmaktadir. Fon portféyiinde 1.252.691 Amerikan Dolar1 karsilig1 50.674. 381 TL fonu bulunmaktadir. (31
Aralik 2024: 1.270.000 USD karsilig1 44.805.977 TL ve 100.000 Avro karsilig1 3.673.620 TL doviz alacag:
bulunmaktadir. Fon portfyiindeki Albaraka Portfoy Katilim Serbest Déviz Fon 656.819 USD 23.228.403 TL
ve Albaraka Portfsy 2.USD Serbest Fon 1.094.318 USD ve 38.781.546 TL Amerikan Dolari para
birimindendir.)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiiktimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini deZerlendirip ger¢ege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
P T
alinir. e %
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, ydnetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimltiliiklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinden &nemli Olgiide farklilik

gostermeyecegi varsayllmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Girisim Sermayesi Yatirimlari 214.152.415 214.152.415
Kira Sertifikalar1 4.814.853 4.814.853
Yatirim Fonlari 214.027.425 214.027.425
Toplam 218.842.278 214.152.415 432.994.693
31 Arahik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Girisim Sermayesi Yatirimlari 184.705.395 184.705.395
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlart 87.918.600 8§7.918.600
Menkul Kiymet Yatirim Fonlari 142.852.526 142.852.526
Toplam 230.771.126 184.705.395 415.476.521

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn: varhk ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada islem

gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmisgtir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

(i) 30 Haziran 2025 itibariyla Fon portfSyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

(i) 2025 yili igerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senetleri veya temettii Odemeleri
bulunmamaktadir.
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PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
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TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPORU
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Albaraka PortfSy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulart gergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarimna iliskin Teblig (I1-14.2) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Albaraka Portfoy Yoénetimi A.S. nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmis
olup, baska bir maksatia kullanilmasi miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Denetci

Istanbul, 24 Temmuz 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievier / istanbul

Telefon :+90 212 245 40 41 Faks: +90 212 442 50 60
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

START-UP GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A- FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER

a- Kasa

b- Bankalar

c- Diger Hazir Degerler
C- ALACAKLAR

a- Takastan Alacaklar

1- Takasina 1 Giin Kalan Alacakiar
2- Takasina 2 Giin Kalan Alacakiar

3- lferi Valtrlii Takas Alacaklar
b- DIGER ALACAKLAR
c- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a- Takasa Borglar
1- Takasina 1 Gin Kalan Borglar
2- Takasina 2 Gln Kalan Borglar
3- lferi Valorlii Takas Borglari
b- Yonetim Ucreti
¢- Odenecek Vergi
d- Intiyatlar
e- Krediler
{- Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI
TOPLAM PAY SAYISI
Dolagimdaki Pay Sayisi
Pay Deger

§22,030.719,80
20.404,33

0,00

20.404,33

0,00
17.206.011,00
0,00

0,00

0,00

0,00
17.206.011,00
0,00
1.559.377,90
0,00

0,00

0,00

0,00
1.415.549,98
31.516,42

0,00

0,00
112.311,50
537.687.757,23
1.000.000.000,000
77.033,000
6.980,096286

0,00
0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
90,78
2,02
0,00
0,00
7,20
0,00
0,00
0,00
0,00

 Grup(%) Toplam(%)

97,09
0,00
0,00
0,00
0,00
3,20
0,00
0,00
0,00
0,00
3,20
0,00
0,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,26
0,01
0,00
0,00
0,02

100,00
100,00
0,01
0,00




